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Pensemos que, a nivel local, los crecimientos para 2026 y 2027 estan en
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torno al 1,7% y el 1,9% segun Banco de Espafia o servicio de estudios de
BBVA, por lo que a dia de hoy no parece que la economia como gran imput
del consumo interno vaya a frenar. Ademas, Espafia cuenta con la ventaja
de un turismo que parece no cesa tras el Covid.

Nuestras empresas estan muy internacionalizadas y tenemos auténticos
campeones nacionales que juegan en las ligas mundiales y eso da un
potencial para muchas de estas empresas, cémo podemos ver en el
potencial a 12 meses en este articulo.

Tenemos que tener en cuenta que el Ibex 35 tiene 4 grandes nicleos de
valores que en general tienen un gran futuro por delante.

La banca espanola, que supone el 30% en el peso del Ibex 35

Un sector que ha sido el gran protagonista del 2025 en bolsa y que lo
seguira siendo en 2026, tenemos desde bancos domésticos coémo
internacionales y las previsiones para la banca son buenas a nivel
general.

La banca tiene resultados solidos y estables. El sector cotiza a unos
9,5x beneficios, y los analistas ven margen para que suba a 11-12x
gracias a la IA y la eficiencia operativa.

Las grandes energéticas con un 20% del peso del Ibex

E1l sector energético es la gran megatendencia de futuro, con unas
necesidades energéticas cada vez mayor, es un sector que seguirad
haciéndolo bien en el futuro. Los inversores deben mirar la visibilidad
de flujos de caja. En un entorno de incertidumbre geopolitica, las
eléctricas espafiolas se ven como el «puerto seguro» con crecimiento
estructural.

Las constructoras con un 12% del peso del Ibex

Otro sector que esta tocado por la varita magica de la IA, ya que las
constructoras estan teniendo muchos proyectos de construccién de
centros de datos, por no hablar de las infraestructuras que estéan
haciendo en otros paises. El sector ofrece un perfil de riesgo menor
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que la banca ante posibles cambios en los tipos de interés.
Inditex y el resto.

Aunque no debemos, pero podemos meter en el mismo saco al resto de
acciones que pesan en el indice, como es uno de nuestros buques
insignia, Inditex con un 12% del peso del IBEX 35, junto con
Telefoénica, Cellnex, Laboratorios Rovi, Logista Integral, Indra..

Todas tienen cosas que decir en los mercados, Inditex por crecimiento,
siendo una de las empresas mas rentables de Europa y del mundo en su
sector, Telefénica y Cellnex por recuperacidén o posibles operaciones
corporativas o la megatendencia de la defensa.

éPor qué no puede seguir subiendo el Ibex con estos grandes
4 sectores tirando del carro?

Buenos sectores y grandes empresas, eso es el IBEX 35.

Pero hay mucho mds, el departamento de andlisis de Estrategias de
Inversidén hace un seguimiento especial de los valores que tienen mas
ventajas competitivas, buenos negocios y valoraciones atractivas en
este momento y 1los numeros hablan por si mismos.
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Bancos Energia Tecnologia Magnificos E Acciones Top Espatolas Bl Acciones Guality

HOY SEMAMA 7] In BM INTERAMUAL H FUMDA

ENTALES ~ SOPRESIST [ wo

HOMERE LULTIMO VAR VARY% MAX MM FECHA

T W70 12,00 6/5/2026

-002 1.24% 4 152 139 6/5/2026
028 5.33% T 362 206 6512026
-0,48 2.58% + 19,00 750 G/5/2026
-042 2.08% ¥ 2174 19.24 G/5/2026
0.8 5.57% 1 348 313 6/5/2026
=005 0.31% 17.00 15,70 6/5/2026
Qa2 283% 1 4,74 4n 6/5/2026
030 T 282 243 G/5/2026

0,35 6.48% T 635 5.25 6/5/2026
0,25 3.79%" B.4D 780 6/5/2026
0.28 2.39% T 12.56 ns2 G/5/2026
0,48 L83% 1 2796 2558 6/5/2026
an 0.67% + 17,33 16,20 G/5/2026
0,38 3.91% 10,80 8,52 6/5/2026
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Banoot [ Enargls scnologia Magnificos  [E] Accienes Top Espatolas B acciones Quality
HOY  SEMANA W 3M  6M  INTERANUAL ] FUMDAMENTALES — SOR/RESIST ] O PREMILM
NOMEBRE LLTIMO VAR VAR Mhx MiN FECHA
W70 12,00 6/5/2026
-002 1.24% 4 152 139 6/5/2026
T 562 518 6512026
-0.48 258% 4+ 19,00 17.50 G/5/2026
-042 2.06% 4 .74 19.24 G/5/2026
348 313 G6/5/2026
=005 0.31% 4 17.00 1570 6/5/2026
4,74 an 6/5/2026
282 243 G/5/2026
B35 5.25 6/5/2026
1.79%% B.40 T80 6/5/2026
1256 ns2 G/572026
2796 2558 G/5/2026
17,23 16,20 G/5/2026
10,80 9,52 6/5/2026

Vean las rentabilidades en el dltimo mes, la mayoria positivas y las
que no lo son, son caidas minimas , teniendo en cuenta todo el ruido de
sables que hemos tenido en el mercado.

Descubra las acciones con mas potencial fundamental, por ser buenos
negocios, con ventajas competitivas, solventes y que cotizan con
descuento.
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