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El Estrecho de Ormuz es una ruta esencial para el comercio energético
global. Por esta via circula una parte significativa de las
exportaciones de crudo y gas natural licuado procedentes de los paises
del Golfo Pérsico.

Cualquier interrupcién prolongada en esta zona genera, como es légico,
tensiones inmediatas sobre los precios internacionales de la energia y
aumenta la incertidumbre en los mercados financieros.

Kuwait calcula una recuperacion gradual de la
producciodn

Segln las previsiones trasladadas por Kuwait Petroleum Company durante
una conferencia internacional del sector energético, la recuperacién de
la produccién no seria automdtica tras la reapertura de la via
maritima.

Las estimaciones apuntan a que el pais necesitaria entre seis y ocho
semanas para recuperar aproximadamente el 70% de sus niveles habituales
de produccién. Alcanzar el 30% restante requeriria cerca de un mes
adicional, por lo que el proceso completo podria extenderse hasta unas
doce semanas.

Estas cifras reflejan la complejidad técnica que supone reactivar una
industria petrolera que ha sufrido interrupciones prolongadas. No se
trata Unicamente de volver a extraer crudo, sino de estabilizar toda la
infraestructura asociada a la produccién y exportacidn.

Reiniciar los pozos es solo una parte del
proceso

La industria petrolera opera mediante una red compleja de instalaciones
gque deben funcionar de forma coordinada. Cuando la actividad se detiene
durante largos periodos, la recuperacidén exige una puesta en marcha
gradual y cuidadosamente planificada.

Los productores deben verificar el estado de los pozos, restablecer los
sistemas de recogida de hidrocarburos, revisar las instalaciones de
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almacenamiento y garantizar que las terminales de exportacidén vuelvan a
operar con normalidad.

A ello se suman las comprobaciones de seguridad y el restablecimiento
de las cadenas logisticas necesarias para transportar millones de
barriles diarios hacia los mercados internacionales.

Por este motivo, la reapertura de una ruta maritima tan importante no
implica automaticamente que los volUmenes previos de produccién vuelvan
a estar disponibles de inmediato.

Las refinerias podrian recuperar la actividad
antes

El calendario previsto para las operaciones de refinado resulta algo
mas optimista. Las estimaciones manejadas por Kuwait indican que las
refinerias podrian regresar a niveles cercanos a la normalidad en un
plazo de entre dos y tres semanas.

Aun asi, la diferencia entre la velocidad de recuperacién del refinado
y la produccién de petrdéleo evidencia que el mercado energético podria
seqguir enfrentdndose a restricciones de suministro durante varios meses
después de cualquier acuerdo diplomdatico.

Esta situacidén mantiene la presidn sobre los precios energéticos,
especialmente en un contexto internacional marcado por una elevada
demanda y una oferta condicionada por diversos factores geopoliticos.

El impacto también alcanza al transporte
maritimo

Las consecuencias de una interrupcidn prolongada en Ormuz no afectan
Unicamente a los productores de petrdéleo. El sector logistico también
ha experimentado cambios significativos durante los meses de tensién en
la region.

Las compafiias navieras han tenido que modificar rutas, reorganizar
flotas y asumir mayores gastos relacionados con seguros y Sseguridad.
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Una vez reabierto el paso maritimo, estos cambios no desapareceran de
un dia para otro.

La recuperacién de los flujos comerciales requiere tiempo para que las
cadenas de suministro vuelvan a equilibrarse y para que los operadores
recuperen la confianza en la estabilidad de la regién. Esto significa
que incluso una solucién politica rdpida podria tardar semanas en
reflejarse plenamente en los mercados.

Un contexto geopolitico todavia incierto

Las previsiones sobre la recuperacidén del sector petrolero llegan en un
momento de elevada tensidén entre Estados Unidos e Irdn. Aunque
contindan los esfuerzos diplomaticos para alcanzar acuerdos que
permitan estabilizar la situacién regional, la incertidumbre sigue
siendo elevada.
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