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Las empresas estan gastando demasiado: Capex

en maximos por la IA
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Una encuesta de Bank of America Global (BofA) ha revelado que las

empresas estan gastando demasiado. Reflejandose esto en el Capex
alcanzando un maximo histérico en medio de la carrera por la
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inteligencia artificial o IA, seglin Rose Henderson en Yahoo Finance.

Si bien los inversores que participan en la encuesta muestran su mayor
optimismo desde junio de 2021, alrededor del 35% advirtidé que las
empresas estan sobreinvirtiendo, la proporcién mds alta observada en
datos de las Gltimas dos décadas, seglin escribid el estratega Michael
Hartnett en una nota. También estdn reduciendo su exposicidn a acciones
tecnolégicas.

Se esperan niveles récord de gasto de capital este afio, y las cuatro
mayores empresas tecnoldgicas estadounidenses pronostican conjuntamente
un gasto de aproximadamente 650.000 millones de ddélares en 2026. La
reaccion del mercado a estas proyecciones ha sido dispar. Microsoft
sufrié su mayor desplome en casi seis afios debido a la preocupacidn
sobre el tiempo que podrian tardar las inversiones en amortizarse,
mientras que Meta (Facebook) subié mas del 11 % tras revelar sus
ambiciosos planes de inversidn en IA.

Una cuarta parte de los participantes en la Gltima encuesta de BofA
considerd una «burbuja de IA» como el principal riesgo de cola para los
mercados, mientras que el 30% afirmé que la inversién de capital en IA
por parte de las grandes empresas tecnoldgicas era la causa mas
probable de una crisis crediticia.
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Net % of FMS investars saying companies are "overinvesting’

I Chart 1: CiOs telling CEOs to slow capex
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I Chart 1: CiOs telling CEOs to slow capex
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Source: BofA Global Fund Manager Survey

“Los participantes consideran que la inversidén de capital es demasiado
atractiva en este momento», afirmé Hartnett, a pesar de que también
tienen la visién mas optimista sobre las ganancias corporativas
globales desde agosto de 2021.

“Mientras tanto, los inversores estdn abandonando las acciones
tecnoldgicas y el dolar estadounidense, y aumentando las asignaciones a
energia, materiales y bienes de consumo basico”, escribid Hartnett en
la nota. La caida en la exposicidon a la tecnologia es la mayor desde
marzo de 2025, con una sobreponderacion neta de los encuestados de tan
solo un 5% en el sector, frente al 19% neto del mes anterior.

La rotacién de acciones estadounidenses hacia mercados emergentes y
europeos es la mas alta desde febrero de 2021.
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e Rotation Trade Gathers Pace
Small caps and cyclicals have outperformed the tech heavy S&P 500
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Por otra parte, el reciente rendimiento superior de las empresas de
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pequeia capitalizacioén subraya la rotacién del mercado, que se aleja de
los pesos pesados a€<a€<de la tecnologia. Los participantes de la
encuesta son los que mas sobreponderan las empresas de pequefia
capitalizacién sobre las de gran capitalizacién desde abril de 2021.

La encuesta de BofA Global se realiz6 entre el 6 y el 12 de febrero y
conté con la participacién de 162 participantes con 440.000 millones de
délares en activos.
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