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El fundador de Grantham, Mayo, Van Otterloo & Company, Jeremy Grantham,
ha señalado en una entrevista reciente con Morningstar que SpaceX Rg-
Aha sido «la salida a bolsa más descabellada de la historia de la
humanidad». Criticando duramente la valoración de la compañía, según
Adity Ganguly en Yahoo Finance.

Grantham es conocido como un «pesimista empedernido» debido a su visión
perennemente negativa del mercado y se mantuvo firme en su análisis
reciente: «Dentro de 50 años, contarán y escribirán historias sobre
SpaceX, citarán párrafos del folleto informativo y se reirán», dijo
Grantham.

El folleto al que se refiere Grantham es el formulario S-1 de SpaceX,
que incluía varias páginas con imágenes de cohetes y ambiciosas
propuestas comerciales como el turismo espacial y la minería de
asteroides.

Pero no son tanto estas fuentes de ingresos de ciencia ficción las que
hacen reír a Grantham, ya que centró gran parte de sus críticas en la
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división de inteligencia artificial de SpaceX, incluyendo xAI y X
(antes Twitter), a las que considera de «tercera categoría» en
comparación con gigantes como Anthropic y OpenAI.

Curiosamente, un desplome masivo de las acciones de SpaceX no es el
escenario que más le preocupa a Grantham. Admitió que le aterra un
futuro en el que se demuestre que está equivocado y la IA se vuelva tan
poderosa que cree una distopía tecnológica.

Grantham declaró a Morningstar: «Si la IA llega a ser tan buena que los
1.7 billones de dólares resultan baratos y es tan poderosa que nuestras
vidas corren un riesgo muy grave, no se lo desearía a nuestra especie
en absoluto».

El 12 de junio, las acciones de SpaceX subieron inicialmente desde el
precio de salida de 135 dólares hasta aproximadamente 160 dólares por
acción. Aunque las acciones superaron brevemente los 200 dólares pocos
días después de la salida a bolsa, actualmente cotizan en torno a los
150 dólares.

La vía rápida del Nasdaq atrae capital
inmediato
Aunque Grantham afirmó estar «90% seguro» de una caída en las acciones
de SpaceX, no descartó la posibilidad de una apreciación del precio a
corto plazo. En su opinión, las nuevas reglas de indexación, más que
las fuentes de ingresos intergalácticas, podrían impulsar el precio de
SpaceX al alza.

El 7 de julio, SpaceX se unió al índice NASDAQ 100, con gran peso
tecnológico, gracias a los recientes cambios en las reglas de «vía
rápida». Según Reuters, JPMorgan Chase indicó que este estatus oficial
por sí solo podría generar 4.300 millones de dólares, ya que grandes
fondos se verían obligados a comprar.

Grantham afirmó que la inclusión de SpaceX en el Nasdaq 100 implica que
«habrá mucha gente obligada a comprar acciones para cualquier índice
que sea similar al Nasdaq. Por lo tanto, habrá mucha más demanda que
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vendedores». Incluso admitió que, debido a esta dinámica del mercado,
«es difícil imaginar que el precio no suba, y quizás suba mucho».

Pero eso no significa que Grantham crea que SpaceX sea una inversión
inteligente a largo plazo.

Aunque ve potencial para subidas de precio a corto plazo, cree que, en
última instancia, el precio caerá drásticamente cuando la realidad de
sus pérdidas y el enorme gasto en IA se vuelva insostenible.

Algunos bancos recomiendan comprar acciones de
SpaceX, por ahora
Si bien Grantham puede ser pesimista sobre las perspectivas de SpaceX,
no todas las firmas de Wall Street comparten ese optimismo.

Adam Jonas, director de Investigación Global de Automoción y Movilidad
Compartida de Morgan Stanley, se convirtió recientemente en uno de los
analistas más optimistas, iniciando una posición de «Sobreponderar»
para SpaceX con un precio objetivo de 300 dólares.

Aunque otras firmas no prevén un crecimiento tan alto para SpaceX,
muchas ven potencial de beneficios. Según informes de Yahoo Finance,
Goldman Sachs Gr, JPMorgan Chase y Bernstein mantienen recomendaciones
de compra con precios objetivo de 205, 225 y 239 dólares,
respectivamente.

Además, se han publicado noticias positivas que respaldan este
optimismo. Por ejemplo, CNBC informó sobre un acuerdo entre SpaceX y
Alphabet-A, la empresa matriz de Google. Alphabet pagará casi 1.000
millones de dólares al mes por el alquiler de la capacidad de
procesamiento de SpaceX.

Según Reuters, Elon Musk también se muestra confiado en alcanzar los 1
billón de dólares en ingresos para 2030.

Sin embargo, incluso con todas estas recomendaciones positivas, los
analistas advierten que SpaceX debe cumplir con muchos requisitos para
alcanzar sus objetivos.
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De hecho, como informó MarketWatch, el propio análisis de Morgan
Stanley sugiere que SpaceX probablemente no generará flujo de caja
positivo hasta 2035.

Como advirtió Jonas en su entrevista con CNBC, «para quienes están
acostumbrados a Tesla, será una experiencia volátil. Y depende de los
inversores decidir si vale la pena el esfuerzo»

La racha perdedora de SpaceX
SpaceX protagonizó una de las salidas a bolsa más esperadas de los
últimos años, pero la euforia que rodeó su OPI rápidamente se ha
convertido en realidad.

Tras dispararse más del 20% durante su primer día completo de
cotización, el fabricante de cohetes ha perdido esas ganancias. Apenas
un mes después, la acción ha caído por debajo de su precio de salida a
bolsa de 135 dólares, lo que demuestra la rapidez con la que puede
cambiar el sentimiento del mercado una vez que se desvanece la euforia
inicial.

La caída no sorprende a nadie. Los analistas de Morningstar han
advertido que la acción parece estar «significativamente
sobrevalorada».

Gran parte de este escepticismo se centra en las ambiciones de la
compañía en el campo de la IA. Morningstar afirmó que la rentabilidad a
largo plazo del negocio de xAI de SpaceX sigue siendo muy incierta, ya
que los analistas consideran que su «ventaja competitiva es
intermedia».

Las empresas vinculadas a tecnologías disruptivas pueden generar
ganancias espectaculares, pero también pueden experimentar
fluctuaciones drásticas a medida que los inversores reevalúan
constantemente sus perspectivas de crecimiento futuro.

Los inversores en empresas como SpaceX necesitan tanto fortaleza mental
como una visión a largo plazo para afrontar la inevitable volatilidad.
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SpaceX Rg-A cotiza a la baja en la tarde del viernes en los 125.43
dólares.
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