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Ibex 35 resiste mientras Europa duda: 1la
trequa en Oriente Medio no convence a los
mercados
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La tregua anunciada ayer lunes entre Iran e Israel, tras la mediacidn
del presidente estadounidense Donald Trump, aporta algo de calma a unos
mercados que en las Ultimas semanas han navegado entre sobresaltos
geopoliticos un dia si y otro también. Sin embargo, la paz sigue siendo
fragil: Teheran ya ha advertido de que retomara las hostilidades si
Israel intensifica sus ataques contra Hezbold en Libano. Mientras
tanto, el estrecho de Ormuz continlGa cerrado, un recordatorio de que la
tensidén en Oriente Medio sigue latente bajo la superficie.

Con este telén de fondo, las bolsas europeas encaran la sesién del
martes sin una direccién clara. Los principales indices abren con tono
mixto, en un mercado que parece haber entrado en un compas de espera.
Los inversores prefieren observar antes de asumir nuevos riesgos,
pendientes tanto de la evolucidn diplomatica en la regién como de la
sefial que llegue mas tarde desde Wall Street, cuyo rumbo podria marcar
el cierre de la jornada de hoy en Europa.

De momento, el DAX abre con restas del 0,24% en los 24.585,51 puntos,
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el FTSE 100 recorta un 0,28% hasta los 10.343,94 puntos y el CAC 40 se
deja un 0,23% en los 8.180. Mientras, vemos ligeras alzas en el IBEX 35
del 0,13% hasta los 18.247,30 puntos y del 0,08% en el Euro Stoxx 50
hasta los 6.065,69 puntos.

En el terreno empresarial, Orange ha adquirido la propiedad [Jtotal de
MasOrange, el [Jmayor operador de telecomunicaciones de Espafia, a[jtras
comprar la participacién de su socio en la empresa conjunta en [Juna
operacioén a[] valorada en 4.250 millones de euros (4.910 millones a[] de
délares). EL grupo a[jJfrancés de a[jJtelecomunicaciones completdé a[jla
compra [lJdel 50% restante de las acciones de Lorca tras obtener todas
las autorizaciones necesarias, incluida la de la [JComisién Europea,
ajlly consolidard plenamente a[jJMasOrange.

La farmacéutica britanica GSK negocia la compra de la biotecnoldgica
estadounidense Nuvalent por mds de 9.000 millones de délares. La
operacién, que podria cerrarse esta semana, reforzaria la apuesta de
GSK por la oncologia y seria su mayor adquisicién en mds de una década.
Nuvalent desarrolla tratamientos contra el cancer, incluido un
prometedor farmaco para el cancer de pulmén actualmente en revisién en
EEUU.

El gigante farmacéutico suizo Roche ha firmado un acuerdo de
colaboracidén con Nurix Therapeutics para desarrollar y comercializar
bexobrutideg (NX-5948), un tratamiento experimental para canceres de
células B y posibles aplicaciones en inmunologia y neurologia. Nurix
recibird 700 millones de ddlares por adelantado y podria obtener hasta
2.300 millones adicionales en hitos. Ambas compafiias compartiran el
desarrollo y los beneficios en EE. UU., mientras que Roche
comercializara el farmaco en el resto del mundo.

Banca Monte dei Paschi di Siena revisara las propuestas de Banco BPM e
Intesa Sanpaolo, mientras Caltagirone y Delfin vuelven a situarse en el
centro de los riesgos bancarios en torno a MPS y Unipol eleva su
participacién.

Stellantis ha retirado del mercado mas de 1,3 millones de vehiculos
Jeep en todo el mundo por un posible riesgo de incendio causado por un
fallo eléctrico en la direccidén asistida. La medida afecta a los
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modelos Jeep Wrangler y Jeep Gladiator, y la compafiia recomienda
estacionarlos lejos de edificios y otros vehiculos hasta que sean
reparados.

Ferrovial construird un nuevo tramo de canal de control de inundaciones
en Puerto Rico por 1.079 millones de délares.

Otros mercados

Las bolsas asidticas se recuperan de los descensos de ayer con datos de
exportaciones e importaciones de China en mayo que han batido
previsiones. Asi, China sorprendié en mayo con un fuerte crecimiento de
su comercio exterior. Las exportaciones aumentaron un 19,4%, impulsadas
por la demanda de productos tecnolégicos y de IA, y por el adelanto de
compras ante las tensiones en Oriente Medio. Las importaciones también
crecieron un 27,4% por la mayor compra de chips y equipos extranjeros.
Como resultado, el superavit comercial superd los 105.000 millones de
doélares, su nivel mas alto desde enero.

Por su parte, los principales indices asiaticos se disparan, con un
Nikkei japonés que sube un 1,71%, hasta los 65.120,50 puntos. En China,
el CSI 300 suma un 1,74%, mientras que el SSEC de Shanghai se anota un
1,17%. E1 Hang Seng de Hong Kong gana un 0,1%. Por su parte, el Kospi
surcoreano se dispara un 8,15%.

Las acciones estadounidenses cerraron mayormente al alza el lunes,
impulsadas por las ganancias del Nasdaq y de las empresas de
semiconductores, ya que los inversores buscaron oportunidades tras la
fuerte caida del viernes, en un contexto de alivio después de que Iran
e Israel anunciaran un cese de los ataques mutuos. El S&P 500 subid un
0,30%, a 7.405,73 puntos, el Nasdaq Composite gandé un 0,86%, a
25.929,66 puntos, y el Dow Jones cayé un 0,16%, a 50.786,01 puntos.
Este martes, los futuros americanos cotizan con repuntes de entre el
0,15 y 0,60%.

Los precios del petrdéleo caen, borrando gran de las ganancias de la
sesidn anterior, después de que Iran e Israel anunciaran que habian
suspendido los ataques mutuos tras un llamamiento de Donald Trump,
aunque ambas partes advirtieron de que podrian reanudar las
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hostilidades. Los futuros del petrdleo Brent bajan un 1,05%, hasta
situarse en 93,25 ddélares el barril, mientras que el West Texas
Intermediate estadounidense desciende un 1,57%, hasta situarse en 89,87
délares el barril.

Los precios del oro apenas varian esta mafiana. El oro al contado se
mantiene cerca de los 4.332,50 délares por onza, tras haber tocado en
la sesién anterior su nivel mds bajo en mas de dos meses. Por su parte,
los futuros del oro en EE. UU. para entrega en agosto caen un 0,1%,
hasta los 4.357,10 délares.

En el mercado de divisas, el Euro D6lar se mantiene con ligeras alzas
por encima de los 1,15 en los 1,1548 billetes verdes.

En la agenda macro de hoy tenemos los datos de la balanza comercial y
produccién industrial de Alemania y de la balanza comercial de China.
Al otro lado del Atléntico, conoceremos la variacidén semanal del empleo
segin ADP, ventas de viviendas de segunda mano y balanza comercial de
Estados Unido.
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