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El IBEX 35 cierra la sesidén con caidas del 0,2% en los 20.056,60
puntos. El selectivo cierra en la parte baja del rango en el que se ha
movido durante la sesién, con un maximo en los 20.202 y un minimo en
los 20.000 enteros. El selectivo madrilefio viene de lograr cerrar en
positivo por segundo dia consecutivo ayer lunes, quedandose finalmente
a las puertas de los 20.100 puntos. Al indice todavia le queda algo de
terreno por delante para recuperar los maximos de mediados de mes, en
una cifra de cierre de 20.213,60 puntos.

Entre los valores mas alcistas Puig Brands se anota un 2,9%, seguido de
Acciona Energias Renovables e IAG (Iberia) , con avances del 2,2%. En
negativo, algunos bancos liderados por BBVA , que cede un 1,5%,

Amadeus pierde un 1,10% y Bankinter retrocede mas del 1%.

Entre los grandes valores, Banco Santander ha cerrado con caidas del
0,9%, sobre los 12,58 euros, Iberdrola avanza por encima del medio
punto porcentual, hasta los 20,13 euros, Repsol se deja un 0,6%, hasta
los 26,92 euros y Telefdnica avanza un 0,9%, hasta los 3,6840 euros.

En el mercado continuo, los mayores avances se los llevan los titulos
de Digi , con avances por. encima del 6% frente al 4% que se anota
Lingotes o el 3,7% de Vocento al cierre. En nlUmeros rojos, Nyesa
Valores y Grupo Ezentis caen mas del 2%, con lo que mafiana comenzardn a
cotizar desde los 00,0035 euros y los 0,0693 euros, respectivamente.

Entre los valores protagonistas, el Comité de Direccién y la Comisidn
Ejecutiva del Consejo de Iberdrola han hecho balance de sus inversiones
estratégicas, destacando los avances en Estados Unidos y Reino Unido,
asi como la reciente adquisicidén de la finlandesa Caruna. En el plano
financiero, la reunién ha servido para ratificar las buenas
perspectivas de la energética. La entrada en funcionamiento de las
nuevas inversiones, sumada al aumento de la generacién eléctrica en
Espafa y al buen comportamiento del negocio de redes en Brasil,
consolidan una tendencia muy positiva.

Banco Sabadell ha ejecutado el 31,33% de su programa de recompra de
acciones, adquiriendo 6,76 millones de titulos en la Ultima semana.
Durante la semana del 17 al 21 de agosto, el banco adquirié 6,76
millones de titulos a un precio promedio de 3,65 euros, invirtiendo mas
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de 24,67 millones de euros en esta operacién.

Cellnex ha reducido su capital social en algo mas de 4,57 millones de
euros tras amortizar 18,3 millones de acciones propias, segln ha
informado este martes la compafiia a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV).

Telefdnica estd estudiando la venta de su unidad de seguros y
reaseguros por unos 100 millones de euros, con Allianz entre los
posibles compradores, junto con AXA, Generali y Zurich, segun informé
el martes el diario espafol El Economista, citando fuentes del mercado.

Del lado de las recomendaciones, Jefferies mejora el precio objetivo de
Repsol hasta los 32 euros por accidn, con un potencial adicional del
18% tras haber subido un 70% en lo que va de ano. Con la mejora de hoy,
Jefferies pasa a ser una de las casas de analisis mds optimistas sobre
el futuro bursatil de Repsol.

También Jefferies ha elevado el precio objetivo de Acerinox hasta los
22 euros por accién, desde los 18 euros anteriores.

Citigroup ha iniciado a cobertura de Digi Spain con una recomendacion
de «compra» y un precio objetivo de 8,3 euros. Potencial alcista del
25% en el Mercado Continuo. Segun la entidad financiera, el enfoque de
la empresa en sus operaciones principales y la limitada externalizacién
mantienen los costes bajos, lo que permite ofrecer precios competitivos
y ganar cuota de mercado. De este modo, Citi estima un crecimiento
anual de los ingresos del 14% y un crecimiento del EBITDA tras
arrendamientos operativos del 28% entre 2025 y 2028

Por otro lado, los analistas mantienen una visién positiva sobre
Ecoener, con potencial para sus acciones y unas perspectivas de
crecimiento que se suman a una valoracidn atractiva por fundamentales.

Otros mercados y activos

El resto de bolsas europeas han cerrado al alza este martes a excepcidn
de la bolsa parisina. El Eurostoxx 50 sube un 0,18%, sobre los 6.450
puntos, el DAX se anota un 0,6%, hasta los 26.270 puntos, el CAC-40 cae
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timidamente mientras el FTSE MIB sube un 0,3%. Por su parte, el FT-100
avanza un 0,2% al cierre.

Todo avalado por un precio del petréleo que sigue fuertemente a la baja
después de que ayer EEUU anunciase las nuevas sanciones econdmicas a
Iran. La Administracién Trump ha ampliado las sanciones a cinco
sectores clave: activos digitales y criptomonedas, tecnologia, oro,
aviaciodn y transporte maritimo. A estas horas, el futuro del petréleo
Brent se deja un 2,7%, hasta los 88,02 dbélares mientras el West Texas
se deja un 2.7%, hasta los 82,65 ddlares.

El Euro se mantiene en los 1,1669 ddélares mientras los mercados de
renta fija siguen relativamente tranquilos con el bono a diez afos de
Espafia en el 3,658%, frente al 3,2087% del bono aleman o el 4,647% del
bono estadounidense al mismo plazo.

ELl Oro cae ligeramente en la sesidén de hoy, hasta los 4.631 ddélares,
mientras las criptomonedas suben. Bitcoin se anota un 0,2% sobre los
79.187 délares.

Datos macro de la sesidn

Del lado macro, 1los inversores han conocido el dato del IPP de Espana,
que muestra que los precios industriales subieron un 9,2% en julio en
relacién al mismo mes de 2025, tasa 2,2 puntos superior a la de junio,
impulsados por los precios de la energia.

A primera hora de la mafana salia a la luz ademds el PIB de Alemania,
que crecié un 0,3% en el segundo trimestre, por encima del 0,2% que
habian esperado los analistas. Ademds, el indice IFO de clima
empresarial ha vuelto a mejorar de nuevo, situdndose en 88.8 frente a
las estimaciones de 87.2. El Indice de Expectativas mejora
significativamente a 89.1 desde 86.8 en julio, revisado al alza desde
86.7. Ya se esperaba que los datos llegaran mas altos en 87.5.

En Estados Unidos se han conocido datos del mercado inmobiliario. Los
precios de la vivienda del S&P CaseShiller subieron un 0,2% en términos
ajustados en junio, una décima por encima de las previsiones. Por su
parte, el indicador interanual subid un 2,1% en junio. El indice
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mensual de precios la vivienda subidé a 442,5 en junio, después de que
en mayo mostrara una lectura de 442.4.

Las ventas de viviendas unifamiliares nuevas en Estados Unidos se
desplomaron en julio, ya que las elevadas tasas hipotecarias y los
precios lastraron el mercado y siguieron disuadiendo a los posibles
compradores. Las ventas de viviendas nuevas cayeron un 10,5%, a una
tasa anualizada destacionalizada de 607.000 unidades el mes pasado,
frente al ritmo revisado al alza de junio, segin informé el martes la
Oficina del Censo del Departamento de Comercio.

Manana en la agenda, PCE y resultados de
Nvidia

La atencién de la jornada del lado macro estara mafiana al otro lado del
Atlantico donde se conocerd el PCE, uno de los datos mas seguidos por
la FED, del mes de julio y que puede condicionar el debate en Jackson
Hole o impactar de nuevo en los rendimientos de la deuda publica.
También se publicard el PIB del segundo trimestre, los pedidos de
bienes duraderos asi como los inventarios de petréleo de la Agencia
Internacional de la Energia.

También los resultados de NVIDIA serdn uno de los grandes eventos de la
semana y el trimestre. Después de que el sector haya batido en términos
generales las expectativas del consenso de analistas, las cifras de
esta compafiia estaran bajo lupa. El consenso espera unos ingresos de
unos 92.070 millones de ddélares, aunque el foco también estard en las
previsiones para su tercer trimestre, donde el consenso ya ha ubicado
los ingresos esperados en los 103.751 millones de délares.

La gran referencia de la semana sera el simposio de Jackson Hole, que
reunird entre el 27 y el 29 de agosto a lo mas granado entre los
banqueros centrales de todo el mundo. El tema de este afio es
‘Innovacién financiera: implicaciones para los pagos y las politicas’,
pero probablemente se den pistas sobre las cruciales decisiones que
tendran que tomar en septiembre tanto el Banco Central Europeo (BCE)
como la Reserva Federal.
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