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El Ibex 35 salva el dia in extremis: sube

0,01% y se atasca bajo 17.700
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E1 IBEX 35 afronta la Ultima semana de abril con el pulso contenido y
un cierre de lunes marcado por la incertidumbre geopolitica y la
presién persistente del petréleo, que se traduce en un cierre en
equilibrio: el Ibex 35 dibuja una subida microscépica y termina el dia
con alzas del 0,01% en los 17.692,90 puntos. Los valores mas alcistas
han sido Indra (5,03%), Acciona Energias (2,82%) y Solaria (2,55%). En
el el otra lado, los valores mas castigados han sido Telefodnica
(-2,01%), Ferrovial (-1,675) y ACS (-1,31%).

Tras una semana anterior marcada por cinco jornadas consecutivas de
caidas, y un lunes en el que el selectivo ha cotizado en verde gran
parte de la sesidn, la tensa calma que llega de Oriente Medio se ha
vuelto a imponer en el mercado. Los inversores han vuelto a mirar asi
hacia Oriente Medio, donde el estancamiento de las conversaciones entre
Estados Unidos e Iran mantiene en vilo a los mercados.

La sensacidén dominante es de espera contenida. A la falta de avances
diplomaticos se suma la escalada en el estrecho de Ormuz, un factor que
sigue alimentando la volatilidad energética. En este contexto, las
palabras de Donald Trump, descartando por ahora encuentros presenciales
y apostando por contactos telefénicos, han enfriado atlin mas las
expectativas de un acercamiento inmediato, mientras desde Teheran se
insiste en que no hay reuniones previstas. Asi, el presidente de EEUU
canceld el sabado los planes para enviar a los negociadores Steve
Witkoff y Jared Kushner a Pakistan para mantener conversaciones sobre
un alto el fuego relacionado con Iran, sefialando que las negociaciones
podrian realizarse por teléfono. “iDemasiado tiempo perdido en viajes,
demasiado trabajo!”, escribid el presidente en una publicacién en Truth
Social. “Nadie sabe quién estd al mando, ni siquiera ellos. Ademas,
nosotros tenemos todas las de ganar; iellos no tienen ninguna! Si
qguieren hablar, isolo tienen que llamar!”. En una linea similar, el
portavoz del Ministerio de Asuntos Exteriores de Iran, Esmaeil Baqaei,
declardé que actualmente no hay prevista ninguna reunién entre Teheran y
Washington.

Con este teldn de fondo, el mercado encara dias decisivos. La semana
llega cargada de referencias: una intensa bateria de resultados
empresariales y nuevas reuniones de bancos centrales que podrian marcar
el rumbo a corto plazo.
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Protagonistas empresariales

Esta semana que hoy comienza sera muy intensa también en cuanto a
resultados trimestrales del Ibex 35. Mafiana martes habra un primer
avance con las cifras de ventas que publicard Puig Brands, pero el
grueso de informes se conocerd entre el miércoles y el jueves. En esos
dos dias desfilaran por la pasarela Banco

Santander, Iberdrola, Aena, Indra, Redeia

(REE), Mapfre, Naturgy, Sacyr (miércoles), asi

como BBVA, Caixabank, Repsol, Cellnex, Logista

Integral y ArcelorMittal (jueves).

En otras noticias de la actualidad empresarial, Naturgy comunica que
invertira un minimo 1.220 millones de euros en su red eléctrica
espafiola hasta 2029, a través de UFD. La inversién se distribuiria en:
217 millones de euros en Madrid, 145 millones en Castilla y Leén, 519
millones en Galicia y 337 millones de euros en Castilla-La Mancha.

Banco Santander y Close Brothers no tienen intencién de impugnar el
plan de indemnizacién de 9.100 millones de libras del regulador
financiero britdnico destinado a los consumidores a los que
supuestamente se les vendieron de forma enganosa productos de
financiacién de automédviles, seglin los portavoces de los bancos. Sky
News, que adelantaba la noticia, sefialaba que los bancos se unirian a
Barclays para aceptar los términos del programa de reparacién de la
Autoridad de Conducta Financiera de Reino Unido. Esta novedad se conoce
mientras los bancos y los fabricantes de vehiculos con divisiones de
financiacioén, que han reservado colectivamente miles de millones de
libras para indemnizaciones, evaluan si deben ajustar sus provisiones o
impugnar legalmente el plan.

El gestor aeroportuario Aena retribu este lunes a sus accionistas con
un dividendo Unico de 1,09 euros brutos por accién con cargo a los
resultados del afio 2025. Este desembolso supondra un importe global de
1.635 millones de euros, lo que representa un incremento del 11,7%
respecto al ejercicio anterior.

En cuanto a las recomendaciones de los analistas, JP Morgan eleva el
precio objetivo de ArcelorMittal a 44 euros por accién, desde los 40
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euros anteriores.

El analista del Grupo Santander, Carlos Trevino, ha aumentado el precio
objetivo a Indra en 10 euros, pasando de 57 a 67.

En el Mercado Continuo, hoy se han conocido los resultados de Linea
Directa. La aseguradora obtuvo un beneficio neto de 23,4 millones de
euros en el primer trimestre del afio, un 12,3% mds que en mismo periodo
del ejercicio anterior, segun ha comunicado a la CNMV. El volumen de
primas emitidas alcanz6 en los tres primeros meses del afio los 303,2
millones de euros, cifra un 10,2% superior a la del primer trimestre de
2025.

Las acciones de Tubos Reunidos protagonizaron este lunes un fuerte
desplome en bolsa, llegando a caer cerca de un 40% en algunos momentos
de la sesién. Este fuerte castigo se produce después de que el

diario El Confidencial haya publicado que Tubos Reunidos ha contratado
al despacho Uria Menéndez para la presentacién de un concurso de
acreedores. Segun las fuentes de este diario, el calendario tentativo
apunta a la primera semana de mayo, aunque esa hoja de ruta debe
validarse esta semana en una reunién del comité. La compafia
consideraria que la via concursal es la Unica que permite ordenar la
deuda y abrir la puerta a un inversor industrial, un camino que ya ha
funcionado en otros casos como Papresa o Astilleros Balenciaga. La
siderdrgica vasca, con 1.200 empleados, acumula una deuda neta de 263
millones de euros (con la SEPI como principal acreedor, tras el rescate
publico de 2021) y cerrd 2025 con pérdidas de 118 millones de euros,
recuerda El Confidencial.

Otros mercados

En el resto de plazas europeas, predominan los nimeros rojos. El DAX
cierra con caidas del 0,23% en los 24.085,14 puntos, el FTSE 100 se
deja un 0,55% hasta los 10.321,60 puntos, el CAC 40 recorta un 0,19% en
los 8.141,92 puntos y el Euro Stoxx 50 retrocede un 0,32% en

los 5.861,96 puntos.

Este lunes Wall Street ha abierto con pocos cambios y sin un rumbo
claro. La cautela se impone en el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdaq
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ante el estancamiento en las negociaciones de paz entre EEUU e Iran. En
concreto, el DOW JONES subia un ligero 0,09% hasta los 49.276,95
puntos, el S&P 500 bajaba un 0,13% en 7.155,50 puntos y el tecnolégico
Nasdaq retrocedia un 0,25% hasta los 24.775,09 puntos.

En el mercado del crudo se agravan las tensiones, después de que la
Guardia Revolucionaria Islamica de Iran abordara dos buques
portacontenedores cerca de sus aguas durante la semana pasada. Y esta
tensién se estd dejando notar en los precios de los futuros del
petréleo, que este lunes vuelven a subir: el Brent de referencia en
Europa avanza un 2,49% hasta los 101,60 d6lares por barril, mientras
que el West Texas estadounidense sube un 2,25% hasta los 96,53
délares. La Agencia Internacional de la Energia (AIE) ya ha avisado de
un shock petrolifero sin precedentes tanto en la demanda como en la
oferta. Incluso en un escenario benigno de fin de la contienda bélica
en Oriente Medio, los problemas de suministro y de precios altos se
prolongaran durante meses.

Ante esta situacidn, Goldman Sachs ha vuelto a elevar sus previsiones
sobre el precio del petréleo, ya que el prolongado cierre del Estrecho
de Ormuz estd provocando una reduccién drastica de las reservas. Segln
analistas como Daan Struyven y Yulia Zhestkova Grigsby, en una nota del
27 de abril, el precio medio del Brent se situara en 90 ddélares por
barril en el cuarto trimestre, frente a la previsién anterior de 80
délares. “Estimamos que las pérdidas de produccién de crudo en el Golfo
Pérsico, que ascienden a 14,5 millones de barriles diarios, estan
provocando que las reservas mundiales de petrdéleo disminuyan a un ritmo
récord de entre 11 y 12 millones de barriles diarios en abril”,
afirmaron. Dado que tales “reducciones extremas de las reservas no son
sostenibles, podrian ser necesarias pérdidas de demanda aun mayores si
la crisis de la oferta se prolonga”, afaden.

El oro se mantiene firme en el comienzo de esta semana mientras los
nuevos titulares sobre Estados Unidos e Irdn mejoran el sentimiento del
mercado, incluso después de que las conversaciones durante el fin de
semana no se materializaran. En estos momentos, el oro al contado
cotiza alrededor de 4.678 dblares, con una caida del 0,65% en el dia
después de alcanzar un pico intradia de 4.730 ddélares.
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En el mercado de divisas, el cambio entre el euro y el délar sube un
0,16% y se sitla en los 1,1741 ddélares por cada moneda comunitaria. En
la renta fija, el bono espafiol a diez anos ofrece una rentabilidad de
un 3,484%.

En la agenda macroeconémica, hoy no hemos tenido grandes referencias
macro, mds alla del indice Gfk de clima de consumo en Alemania, que cae
a -33,3 puntos en mayo, desde los -28,1 puntos de abril, pero la semana
si sera intensa: especial relevancia tendrédn las reuniones de politica
monetaria que celebrardn la Reserva Federal, el BCE y el Banco de
Inglaterra, no tanto por las decisiones que puedan adoptar en materias
de tipos en estas citas, como por las pistas que den sobre futuros
movimientos en el actual entorno de precios de la energia muy elevados
por la guerra. Ademds, se conoceran las cifras del IPC y el PIB tanto
de Espafia como del conjunto de la eurozona.
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