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El Ihex 35 pasa el susto del bloqueo del

estrecho de Ormuz por EE.UU mientras mantiene
los 18.000 puntos
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Comienzo de la sexta semana de conflicto armado en la que la
incertidumbre se mantiene e incluso se incrementa. Frente a las
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noticias de negociaciones del viernes hemos visto final sin acuerdo
alguno e incluso decisién de Estados Unidos de bloquear Ormuz para todo
barco que salga o entre de Iran, lo que ha elevado la situacién, ya
agravada, del precio del crudo, que hoy ha llegado a posicionarse con
subidas superiores al 7% en los momentos iniciales de la sesion.

Trump ademds reaccionaba indicando que «si alguno de los buques iranies
se acerca, sera eliminado inmediatamente», tal y como ha indicado en su
red social, Truth Social.

Las caidas a lo largo del dia, incluso, han sido superiores en el caso
de la bolsa espafiola, por los descensos de la banca, recordemos el
sector que mas pesa en el selectivo. Sin embargo, hora y media antes
del cierre, y a pesar de las caidas en el Dow Jones provocadas por la
mala lectura de los resultados de Goldman Sachs que no afectaban al
resto de la banca americana en el comienzo oficial de la presentacion
de las compafiia, y coincidiendo con la hora de comienzo del bloqueo en
el estrecho, los recortes se moderaban al 1% mientras el Ibex se
mantenia sobre los 18.000 puntos, coincidiendo con una correccidén de
las subidas en el precio del petrdleo.

Al cierre, el IBEX 35 pierde un 0,99% hasta los 18.023,80 puntos con
las caidas de valores como Acciona Energias

Renovables 2,08%, Inditex 2% y Aena 1,94% vy las subidas que
experimentan compafiias como Mapfre 0,78%, Unicaja 0,72%

y Bankinter 0,72%,

Entre los protagonistas de hoy, los bancos con las recomendaciones de
JB Capital, salvo para el Banco Santander. Colocan el precio objetivo
de BBVA en 21,3 euros, ligeramente al alza aunque es su opcidén «menos
preferida y con menor potencial alcista» del 8%, el de Caixabank lo

elevan a 13 euros con mas de un 22%. Ya en el caso de Unicaja y de

Bankinter, respectivamente presentan un posible recorrido alcista del
25 y del 24%. Del 38% es el potencial que refleja para Banco Sabadell.

Ademas BBVA ha sefialado a la CNMV que, al cierre de su tercera semana
de ejecucién, ya ha completado el 72,7% del segundo tramo de su
programa de recompra de acciones propias, dotado con 1.000 millones de
euros y que, sumando todos los tramos previstos, alcanzard un volumen
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total de 3.960 millones. A comienzos de este mes, la entidad ya habia
dado por finalizado el primer tramo del plan, por un importe de 1.500
millones de euros.

Mientras, nuevas recomendaciones sobre ArcelorMittal. con Goldman Sachs
que eleva su precio objetivo de 39 € a 43 €, pero mantuvo su
recomendacidén de «Neutral», con claro potencial negativo para la
accién. Mientras, desde Deutsche Bank colocan en compra su
calificacién sobre el valor, mientras coloca su precio objetivo en 57
euros por accion. Su analista, Bastian Synagowitz, destaca que la
recuperacién en los mercados principales del grupo siderdrgico esta
comenzando lentamente.

Mientras, Grifols A, ha comunicado su intencién de amortizar de forma
anticipada 500 millones de euros de sus bonos garantizados al 7,5% con
vencimiento en 2030. Esta medida se enmarca dentro de la estrategia de
la compafiia para reducir su deuda de mayor coste, disminuir el coste
por intereses en efectivo y reforzar su estructura de capital.

En el resto de Europa, al cierre de la sesién, el EURO STOXX 50 baja un
0,33% hasta los 5.907 puntos, el CAC 40 baja un 0,29% hasta los 8.235
puntos, el Dax cede un 0,51% hasta los 23.737 puntos y el FT 100
recorta un 0,20 al cierre del viernes hasta los 10.578puntos.

Y en Wall Street , solo un penalizado por la mala lectura del mercado
de los resultados de Goldman Sachs, Dow Jones rompe la ténica de ligera
recuperacién que vemos al otro lado del Atlantico, con un S&P 500 en
niveles de apertura y ligeros avances para el S&P 500.

De hecho, la mirada, a pesar de las subida mds matizada ahora del
precio del crudo, esta puesta en el inicio de la temporada de
resultados tras el bloqueo del estrecho de Ormuz y las amenazas de
Trump a los barcos iranies. Goldman Sachs ha abierto una veda con muy
buenas cifras que sin embargo, han sido claramente insuficientes para
los inversores. A pesar del récord de ingresos en Renta Variable la
caida de ingresos en Renta Fija de doble digito estd penalizando
fuertemente a sus acciones, hasta superar el 5% de descensos, que se
modera hasta la mitad a cierre de la bolsa espaiiola.
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También las limitaciones en los ingresos tanto de divisas como de
materias primas estan penalizando al valor. Entre mafiana y pasado sera
el turno del presentacién del resto de los grandes bancos americanos,
que mostraran el pulso de las compafiias en esta oficializacidén de las
presentaciones.

Al cierre de la sesién espafola, el DOW JONES baja un 0,45% hasta los
47.698 puntos, el S&P 500 sube un 0,11% hasta los 6.823 puntos y
el Nasdag OMX que avanza un 0,28% hasta los 22.964 puntos.

Ya en el resto de mercado, empezamos por el de renta fija, con subidas
en el bono espanol a 10 anos, del 1,43% hasta el 3,549% mientras en el
caso el bund alemdn, avanza un 1,35% hasta el 3.0901%. La prima de
riesgo baja un 2,36% hasta los 45,49 puntos bdasicos.

En las materias primas, el petréleo vuelve a repuntar con un futuro del
barril Brent que presenta subidas del 6% hasta los 101,03ddlares,
mientras que, el West Texas coloca su precio en los 102,34 délares, y
gana un 5,97%.

En cuanto al petrdleo, la moderacidn de las subidas del crudo en 1los
mercados internacionales se produce una vez que la OPEP haya rebajado
sus previsiones sobre la demanda mundial de petréleo para el segundo
trimestre en 500.000 barriles por dia (bpd), alegando el impacto de la
guerra en curso en Oriente Medio,

Se prevé que la demanda petrolera mundial alcance una media de 105,07
millones de bpd en el segundo trimestre, seglin el informe de la OPEP,
lo que supone un descenso respecto a los 105,57 millones de bpd
previstos en el informe del mes pasado.

E1l Oro baja un 1,28% hasta los 4.725 dbélares por onza.

Ya Bitcoin, que se revaloriza un 1,39% hasta los 71.877 dd6lares por
activo. Por altimo, en la relacién Euro Ddélar con recortes para la
moneda Unica del 0,13% hasta las 1,1705 unidades.
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