El Tbex 35 en rojo ante el ultimatum de Trump

y el fin de las negociaciones de Iran, pero
mantiene los 17.400 puntos
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Asi ha sentenciado Donald

Irdn si vence el ultimdtum que el presidente de

toda una civilizaciodn».

«Esta noche morira
Trump lo que pasar

a en

7
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EE.UU. ha lanzado para que Iran llegue a un alto el fuego, abra el
estrecho de Ormuz y capitule ante su pais. La contrapartida pasa por
bombardear, ante esa amenaza, las plantas eléctricas iranies si el
estrecho, vital para el 20% del crudo mundial, no se abre, tras cinco
semanas de guerra cerrado sin dejar de pasar mas que a cuentagotas.

Hasta ese momento los mercados han hecho poco mds o menos lo que todos
los dias: mirar lo que estd pasando y tomar cartas en el asunto mas
alla de las palabras.

Pero el dia se estd saldando con fuertes ataques desde Estados Unidos e
Israel sobre Iran y el Libano, con nuevos ataques en primer término
sobre la isla de Kharg, que exporta el 90% de los hidrocarburos del
régimen de los ayatolas. Por su parte Iran dice haber alcanzado al
mayor complejo petroquimico del mundo, el de Jubail en Arabia Saudi.

Los mercados nunca se terminan de creer a Trump, porque en un dia puede
decir una cosa y la contraria, pero la escalada bélica y el haber
puesto sobre la mesa su palabra, parecen palabras mayores para los
inversores que se toman muy en serio la amenaza que tiene fecha de
caducidad: las ocho de la noche en Washington, dos de la mafana en
Espaia.

Caidas que han tomado fuerza una vez que The New York Times, poco antes
del cierre haya indicado que Irdn ha suspendido las negociaciones con
Estados Unidos, informando a Pakistan que ya no participard en
conversaciones para un alto el fuego, seglin tres altos funcionarios
iranies. y con nuevas amenazas de la Guardia Revolucionaria Irani
sefialando que atacara la infraestructura de EE.UU y sus aliados,
mientras advierte a sus vecinos que «se acabd la moderacidn».

De esta forma las ganancias, superiores al punto porcentual que ha
vivido el selectivo espafiol durante buena parte de la sesidn, se
desvanecen y se convierten en ventas decididas en el tramo final de la
sesién, mientras pierde la cota de los 17.500 puntos. Ha habido 400
puntos de diferencia entre 1o mejor y lo peor del dia.

E1l IBEX 35 cierra el martes en los 17.444,30 puntos con pérdidas del
0,64% mientras valores como , Amadeus 2,68% Laboratorios Rovi 2,18% y
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Puig Brands B 1,94% pierden posiciones, frente a las ganancias que
experimentan compafiias como Cellnex 1,29%, Unicaja 1,01% y
Telefénica 0,65%.

En cuanto a los protagonistas de la sesién, hoy era el (ltimo dia en el
que las acciones de BBVA se negocian con derecho a cobrar el dividendo
de 0,60 euros por accidén que repartira el viernes. Ante este hecho, el
valor ha ganado posiciones y gracias ademas a la recomendacidén de
Rothschild Redburn, que eleva por encima del 11% el potencial del
valor.

Jefferies mantiene su recomendacién de ‘mantener’ para las acciones de
Ferrovial cotizadas en Wall Street, con un precio objetivo reducido de
70,928 a 69,114 ddélares por accion.

Todo ello mientras empieza la nueva etapa para una Indra que ha ganado
posiciones de doble digito en las (ltimas sesiones con enorme
volatilidad, a pesar de las caidas de Gltima hora de hoy, ante el
cambio en la clpula de la compafiia, con el refrendo de José Vicente de
los Mozos como primer directivo y CEO y como presidente no ejecutivo de
Angel Simén.

También es noticia Puig Brands. La espafiola y Estée Lauder avanzan en
las negociaciones para una fusion que podria dar lugar a un gigante
mundial de la belleza valorado en 50.000 millones de euros, con un
canje mayoritario de acciones y un componente en efectivo.

Segln los cdlculos de Jefferies, la transaccién se estructuraria con un
80% en acciones y un 20% en efectivo para los accionistas de Puig, lo
que implicaria una prima del 30% sobre el precio «no alterado» de la
compafia catalana. Esta valoracién situaria al nuevo grupo en 11,8
veces el Ebitda y 23 veces el beneficio por accién.

El EURO STOXX 50 pierde un 1,02% hasta los 5.634 puntos, el CAC 40
recorta un 0,67% hasta los 7.908 puntos, el Dax desciende este

martes un 1,04% hasta los 22.927 puntos y el FT 100 muestra caidas del
0,83% hasta los 10.349 puntos.

Ademds el inversor activista Pershing Square, detras del que se
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encuentra Bill Ackman, ha anunciado su intencién de adquirir Universal
Music Group en una operacién que combina efectivo y acciones por un
valor aproximado de 55.800 millones de euros. Las acciones del gigante
de la misica se disparan un 9,44% en la Bolsa de Amsterdam.

Y en Wall Street, mds de los mismo pendientes por completo, a pesar de
qgue ya hay presentacidén de resultados, hoy los de Levis al cierre, de
Trump y su ultimatum sobre Iran, que envuelve a los mercados y con el
crudo disparado en precio.

Protagonismo para las aseguradoras de salud, que suben con fuerza
después de que los Centros de Servicios de Medicare y Medicaid
finalizaran su tasa de pago de Medicare Advantage para el afho
calendario 2027.

Se proyecta que estos pagos resulten en un aumento promedio del 2,48%,
o mas de 13.000 millones de ddélares en pagos adicionales de Medicare
Advantage, para los planes en 2027. Esto se compara con la propuesta de
la administracidén Trump de enero de un aumento de la tasa de pago del
0,09%. UnitedHealth sube un 8,6%, mientras que Humana se dispara un 10%
y CVS Health se anota una subida del 7,7%.

Por su parte se dispara Paramount Skydance casi un 9% gracias a que el
Fondo de Inversién Publica de Arabia Saudita (PIF), junto con los
fondos soberanos de Qatar y Abu Dabi, comprometieron en conjunto cerca
de 24.000 millones de ddlares para respaldar la adquisicion de Warner
Bros.

Al cierre de la bolsa espafola, el DOW JONES pierde ya un 0,94% hasta
los 46.229 puntos, el S&P 500 cede un 0,84% hasta los 6.556 puntos y
el Nasdag OMX desciende un 1,29% hasta los 21.704 puntos.

En la renta fija, suben con fuerza las rentabilidades de los activos
con el bono espaiol a 10 aifios que presenta subidas de casi el 3% hasta
el 3,588% mientras que el bund aleman marca avances del 3,02%% hasta el
3,0861%. La prima de riesgo espafiola sube un 0,7% hasta los 49,03
puntos basicos.

En las materias primas, avances, el Brent que gana un 0,93% hasta los
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110,70 délares , mientras que, el West Texas coloca su precio en los
116,62 ddélares y sube un 3,8%.

ELl Oro , con caidas ligeras hasta los 4.673 délares la onza mientras
cede un 0,22%

Ya Bitcoin , pierde un 2,74% hasta los 68.037 délares por activo . La
relacidén Euro Délar es favorable para la moneda Unica que sube un 0,27%
mientras se cambia con el billete verde en las 1,1574 unidades.
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