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El Ibex 35 cierra en negativo pero salva los

17.500 puntos por las novedades sobre el
estrecho de Ormuz
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La renta variable espafiola ha quebrado este viernes la buena ténica que
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habia marcado en los Ultimos dias a cuenta de la esperanza de una
pronta paz ante el conflicto bélico en Oriente Medio. Pero lo cierto es
que la sesion ha ido de menos a mas, por lo que los inversores,
finalmente se han quedado con lo bueno, en un nuevo dia de volatilidad
extrema marcado, de nuevo, por un repunte estratosférico a doble digito
del petrdéleo, que se ha corregido claramente al cierre, a pesar de que
el precio del crudo sigue por encima de los 100 ddlares.

A pesar de ser una jornada en Espafia en plena Semana Santa con mas de
medio pais de vacaciones, lo cierto es que la ténica negativa se ha
mantenido hasta la Gltima hora de sesidén en la que los inversores se
han decantado con cambio de sesgo por las compras en Estados Unidos, y
las pérdidas, que han 1llegado en el Ibex 35 a rozar los dos puntos
porcentuales en algunos momentos de la sesién, se han tamizado mucho al
término de este jueves.

Asi, el IBEX 35 cierra el dia con recortes del 0,14% hasta los
17.555,90 puntos con las caidas de valores como ArcelorMittal 2,23%,
Banco Sabadell 1,92% y Banco Santander 1,73% y las subidas que
experimentan Repsol 3,90%, Redeia (REE) 2,59% y Cellnex 2,53%.

Una sesidén marcada por el despacho de madrugada del presidente de
Estados Unidos, Donald Trump, afirmando que EEUU mantendria los ataques
contra Irdn sin comprometerse a un calendario concreto para poner fin a
la guerra, lo que avivo los temores de los inversores ante posibles
interrupciones prolongadas del suministro.

Respecto al estrecho de Ormuz ha indicado que se ‘reabrira solo’ tras
el fin del conflicto, sin dar mas explicaciones, mientras que ha
destacado que el conflicto en Oriente Medio continuard «entre dos y
tres semanas mas» lo que no ha gustado nada a unos inversores que ayer
estaban ya leyendo que la guerra se terminaba con las fuertes compras
en las bolsas globales.

La falta, por tanto de novedades y de una salida rapida que el mercado
ayer leia con fuerza insuflando animo comprador y buen tono entre los
inversores se disipaba, como decimos, con un tono final de menores
recortes, marcado, como el Ultimo mes, por la extrema volatilidad.
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La razéon la encontramos en las noticias que llegan de la agencia IRNA y
que indican que Iran y Oman estan redactando un protocolo para
monitorizar el trdnsito a través del estrecho de Ormuz.

En el mercado espafiol, protagonismo en las caidas para los que han sido
los grandes denostados desde que comenzara la guerra con Iran con las
sideridrgicas e IAG (Iberia) a las que se sumaba Indra, por el cambio de
su presidente.

Por el contrario, la parte positiva llegaba de Repsol y las
energéticas, renovables, utilities y renovables.

Mencién especial merecen los bancos, en especial Banco Santander y
Banco Sabadell entre los mas castigados a cuenta de los nuevos
problemas que llegan de EE.UU respecto del crédito privado. Hoy

mismo Blue Owl limita los reembolsos de fondos de crédito privados al
5% tras un elevado nivel de solicitudes, igual que cuando surgieron los
primeros problemas.

En cuanto a las noticias, muy atentos a Indra, que volvia a darse la
vuelta a positivo, tal y como ocurriera ayer. Angel Escribano, dimitia
en la tarde del miércoles de su cargo como consejero y

presidente de Indra ante las presiones de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI), tal y como ha comunicado el
Consejo de Administracién de la compafiia a la CNMV.

Su sucesor sera, el ingeniero y ex consejero delegado de CriteriaCaixa,
Angel Simén, tal y como ha confirmado la compafiia a la CNMV en este
jueves, como presidente no ejecutivo junto con el primer ejecutivo de
la compaiiia y CEO, José Vicente de los Mozos.

También es noticia, Puig ya que estd avanzando en las negociaciones
para fusionarse con el gigante estadounidense de los cosméticos Estée
Lauder en una operacién que consistiria principalmente en un canje de
acciones, segln informé Bloomberg News el miércoles, que basa su
informacién en personas familiarizadas con el asunto.

Las dos empresas familiares anunciaron el mes pasado que estaban
estudiando una fusién que daria lugar a un grupo de productos de
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belleza valorado en 40.000 millones de délares, que reuniria bajo un
mismo techo marcas como Tom Ford, Carolina Herrera, Rabanne y Clinique.

Como parte del acuerdo, el presidente de Puig, Marc Puig, formaria
parte del consejo de administracidén y se espera que desempefie un papel
crucial en la integracién de las dos empresas, segun el articulo.

Ademas, Grifols A, refinancia integramente todos los vencimientos de
2027 tras una ampliacidén significativa del préstamo sénior garantizado.
por valor de 3.000 millones de euros. Los fondos se destinaran, en
torno a la fecha de cierre de la operacién, a refinanciar los
vencimientos existentes de tlb previstos para 2027 y amortizar
integramente 740 millones de euros en bonos sénior garantizados con
vencimiento también en 2027.

Respecto de las recomendaciones, para Repsol, Berenberg mantiene su
recomendacion de compra y_eleva el precio objetivo de 18 a 29 EUR, un
24%, para el que sigue siendo el mejor valor del Ibex 35 en lo que va
de afo.

Para Amadeus, Barclays mantiene su recomendacién de sobreponderar y
reduce el precio objetivo de 73 a 66 EUR. En el caso de Redeia

(REE) Jefferies eleva su recomendacidén de mantener a comprar con un
precio objetivo elevado de 15,80 EUR a 16,50 EUR. Y para Indra, Goldman
Sachs mantiene su recomendacién de compra y reduce el precio objetivo
de 85 a 80 EUR, un 31,3% superior.

Ya en el resto de Europa, el EURO STOXX 50 baja un 0,62% hasta los
5.696 puntos, el Dax recorta un 3,49% hasta los 23.164 puntos, el CAC
40 de Paris cede un 0,24% hasta los 7.962 puntos y el FT 100 de Londres
rompe con ganancias del 0,74% hasta los 10.441 puntos.

Y en Wall Street, niveles de apertura tras las noticias de Iran y Omdn
sobre el estrecho de Ormuz, tras un inicio claramente negativo por la
subida a doble digito, especialmente del West Texas en EE.UU.

Entre los protagonistas, Tesla, que ha comunicado 358.000 entregas de
vehiculos en el primer trimestre, un 14% menos que en trimestre
anterior, mientras que se esperaban 370.000. La compafia ha registrado
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descensos interanuales en las entregas durante los dos Ultimos
trimestres de 2025. Cede en la apertura mas de un 4,5%.

Eli Lilly & Co es una de las grandes protagonistas de la sesi6n, tras
conocerse que su pildora para adelgazar, denominada Foundayo, cuenta ya
con el visto bueno de la FDA, 1la Administracién de Alimentos y
Medicamentos de Estados Unidos. El farmaco recibié autorizacién en solo
50 dias, convirtiéndose en el proceso de aprobacidén mads rapido para un
medicamento de su clase y marcando un avance en tratamientos contra el
sobrepeso.

De esta forma, el DOW JONES Ind Average se mueve en niveles de apertura
en los 46.563 puntos, el S&P 500 gana, al cierre del mercado bursatil
espanol un 0,08 hasta los 6.580% y el Nasdag OMX avanza un 0,55% hasta
los 21.842 puntos.

En la renta fija bajan las rentabilidades de los activos tras estas
noticias y el bono a 10 espaiiol cotiza en el 3,477% con recortes del
0,20% y el bund aleman coloca su rentabilidad en el 2,9908% mientras
baja un 0,16%. La prima de riesgo termina el dia en los 48,20 puntos
basicos y sube un 2,6%.

Los futuros del barril del petréleo son hoy los grandes protagonistas
con las subidas de nuevo pero matizadas casi a la mitad en el caso
europeo y un 5% menores en el americano. El Brent gana un 5% hasta los
106 doélares y el West Texas un 8,8% hasta los 108,92.

Mientras, el Oro se mantiene en negativo con recortes del 2,23% hasta
los 4.705 dbélares por activo.

Por su parte Euro Délar se cambia por 1,1553 unidades, con caida de la
moneda Unica del 0,33%, mientras que, Bitcoin recorta un 3% hasta los
68.854 ddélares por activo.
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