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El Ibex 35 cierra con la mayor caida en casi

cuatro anos ante el conflicto en Irdn, pero
recupera los 17.000 puntos

Estrategias de Inversion

31/03/2026
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Lo que no pudieron lograr ni la invasién rusa de Ucrania ni los
aranceles de Trump, lo ha logrado en un mes fatidico para los mercados
financieros, el conflicto bélico iniciado el pasado 28 de febrero por
Israel y Estados Unidos contra Irdn y que ya se ha extendido hasta por
11 paises de Oriente Medio.

Hablamos de caidas acumuladas para el Ibex 35 de hasta un 7,56%, con el
cierre de marzo que marca varios hitos. El primero, se trata de la
ruptura de la larga tendencia alcista que ha disfrutado el selectivo
espanol y quiebra hasta ocho meses consecutivos de ganancias, ya que no
habia cierre de mes a la baja desde junio basado, cuando el indicador
de nuestra bolsa apenas cedidé un 1,1%.

El segundo hemos de remontarnos hasta junio de 2022, hasta casi cuatro
anos, para encontrar una caida de tanto peso como la acontecida al
terminar marzo en el mercado espafol.
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Eso en lo que al mes se refiere, que vuelve a acabar con precios del
petréleo desorbitados y, en el caso del Brent de referencia en Europa,
por encima de los 119 délares por barril y subiendo nada menos que por
encima de un 5%.

La razoén, el ataque por parte de un dron irani a un petrolero de
bandera kuwaiti, perteneciente a Kuwait Petroleum Corporation, en aguas
de Dubai. El buque ha sufrido dafnos en el casco, pero no constan
vertidos ni victimas en el incidente, segun el armador.

Eso si, la parte positiva viene de hoy, que marca la segunda sesidn
consecutiva al cierre de ganancias, a cuenta de que la paz se ve mas
cerca. El motivo, el informe de The Wall Street Journal que indicaba
que Trump ha sefialado a sus asesores que estaba dispuesto a terminar
con las hostilidades en Oriente Medio incluso si el estrecho de Ormuz
permanecia cerrado a manos de Iran.

Pero también tras la buena nueva del presidente de la Fed, Jerome
Powell que no ve motivos inmediatos para subir los tipos de interés en
EE.UU. si tenemos en cuenta que considera que la inflacién en el pais
no es cosa, al menos de momento, de largo plazo.

Pero las ganancias se han minimizado a uUltima hora después de confirmar
la Guardia Revolucionaria irani que atacard a compafiias americanas en
la regién a partir de mafana, entre

ellas, Microsoft, Amazon, IBM, Boeing Co, Tesla y NVIDIA.

El IBEX 35 cierra el martes con avances del % hasta los puntos con las
subidas de valores como Indra 4,19%, ACS 2,14% y Cellnex 2,14% y las
caidas que experimentan Fluidra 1,54% Naturgy 0,99%, y Amadeus 0,65%.

En cuanto a las noticias de la sesidn, Aena ha resultado vencedora del
proceso de venta asistida del 100% de la sociedad concesionaria del
Aeropuerto de Rio Galeao, principal aeropuerto de Rio de Janeiro
(Brasil) con una oferta por valor de 2.900 millones de reales
(aproximadamente 483 millones de euros), segun ha comunicado a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Se estima que el
cierre de la operacién se produzca en el segundo semestre de 2026.
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Iberdrola confia a Siemens planes millonarios en Reino Unido, segun
informaciones adelantadas por Cinco Dias y Expansién. Ademds, Reuters
destaca que la compafiia que preside Ignacio Galdn ha ganado contrato de
suministro eléctrico de 19,3 millones de euros en Extremadura.

IAG también es noticia este martes después de que Iberia haya acordado
con los sindicatos las condiciones para un ERE voluntario que
extinguira hasta 996 contratos. El pacto alcanzado contempla bajas
incentivadas para todos los colectivos con un importe de 35 dias, con
un tope de 30 mensualidades y un minimo de una anualidad. Igualmente,
incluye la prejubilacién con salario regulador en funcién del
colectivo, a partir de los 61 afnos en caso de los empleados en tierra y
los pilotos, y de 58 anos para los tripulantes de cabina.

En las recomendaciones de los analistas, Morgan Stanley sube de
‘infraponderar’ a ‘ponderacidén de mercado’ su consejo sobre Enagds y
eleva su precio objetivo de 13 euros a 16,50 euros por accidn.

Peores noticias para Inditex, que ve como Deutsche Bank le recorta el
precio objetivo a 60 euros por _accidn, desde los 63 euros anteriores.
No obstante, el potencial supera todavia el 20% sobre los niveles
actuales.

Ya en el caso de UBS, elevan el precio objetivo de las acciones
deArcelorMittal, aunque mantienen la recomendacién de neutral. Aumento
del PO de ArcelorMittal de 35,40 € a 45 €, que apenas supone un
potencial que rebasa el 4% desde su cotizacidén actual.

Ya en el resto de Europa, cierre alcista para los indicadores el EURO
STOXX 50 que gana un 0,50% hasta los 5.569 puntos, el CAC 40 avanza un
0,57% hasta los 7.816 puntos, el Dax se revaloriza un 0,8% hasta los
22.667 puntos y el FT 100 con alzas al cierre un 0,49% hasta los 10.177
puntos.

En un dia en el que se confirma el avance de la inflacién en 1la
eurozona. Seglun Eurostat, la oficina de estadisticas comunitaria,
sefiala que la inflacién interanual ha crecido seis décimas en marzo,
hasta el 2,5%.
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En Wall Street, también ganancias generalizadas. Hoy los inversores
tendran que estar atentos a la cotizacidén de Microsoft. El gigante
tecnoldgico planea invertir mil millones de ddlares en Tailandia
durante los préximos dos afios en servicios en la nube e infraestructura
de IA, segun informé el gobierno tailandés en un comunicado.

Marvell Technology se dispara un 10% tras el anuncio de la compafiia de
que el gigante de los semiconductores NVIDIA invertira 2.000 millones
de dolares en ella. Esta inversidén forma parte de una alianza
estratégica para conectar Marvell con la plataforma de IA y la red de
acceso de NVIDIA. Ambas compafiias también colaborardn en tecnologia de
fotonica de silicio. Las acciones de NVIDIA avanzan mas de un 3%

McCormick sube mas de un 3% en la mafiana neoyorquina después de que
Unilever haya confirmado que estd en conversaciones con el fabricante
de especias para una posible fusidén entre Unilever Foods y McCormick.
De concretarse el acuerdo, segun el comunicado de prensa de Unilever,
este implicaria un pago inicial en efectivo de aproximadamente 15.700
millones de délares y la mayor parte de la contraprestacién en acciones
de McCormick.

Al cierre del mercado espafnol, el DOW JONES sube un 1,1% hasta los
45.717 puntos, el S&P 500 gana un 1,36% hasta los 6.429 puntos y
el Nasdag OMX que avanza un 1,76% hasta los 21.160 puntos.

Si miramos a lo que ocurre en el resto del mercado, empezamos por el de
renta fija, con recortes en el bono espanol a 10 anos, del 1,4% hasta
el 3,517% mientras en el caso el bund aleman, hay descensos del 0,63%
hasta el 3,0200%. La prima de riesgo baja un drastico 6,39% y se coloca
en los 49,69 puntos basicos.

En las materias primas, el petroleo vuelve a subir tras los recortes de
primera hora y ante la acumulacién de avances de doble digito en lo que
llevamos de afo. El futuro del barril Brent presenta ganancias del 5,7%
hasta los 119 dolares. en el mes se revaloriza por encima de un 55%.

Mencién aparte merece el 0ro, que sube por segunda sesidn consecutiva a
pesar de que acumula recortes que superan el 9% en el (ltimo mes. gana
un 2,095 hasta los 4.652 délares la onza.
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Por su parte, Bitcoin , se mueve con caidas del 0,67% hasta los 67.133
délares por activo, mientras acumula recortes del 1,90% en marzo.

Por dltimo, en la relacidon Euro Délar, vemos como la moneda Unica
europea se recupera un 0,62% hasta las 1,1527 unidades.
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