El Ibex 35 camino de los 17.000 puntos con las

energéticas y por las ‘serias’ conversaciones
de paz

Estrategias de Inversidn
30/03/2026

Los efectos de segunda vuelta, mas alla de la inflacidén y el coste de
los carburantes y el efecto en el consumo, es lo que, cuando comienza
la quinta semana de guerra y se refleja en el mercado, estan leyendo

los analistas.

Pero los inversores, en esta sesidn de lunes y primera de Semana Santa,
prefieren quedarse con lo bueno: negociaciones potenciales de paz, que
Iran no reconoce pero de las que habla Trump, mientras eleva un punto
mas la escalada bélica contra Teheran junto con las amenazas al régimen
de los ayatolas.

Todo ello mientras el petréleo sigue disparado, por encima de los 112
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délares para los futuros del Brent con vencimiento en el mes de mayo y
con subidas importantes un dia mds, a pesar de corregirse una hora
antes del cierre por las declaracién del G7.

Y la realidad se impone mientras la OTAN, esta misma tarde, ha
interceptado en Turquia un nuevo misil balistico lanzado por Iran, el
cuarto que se contabiliza.

Al cierre del mercado espafol, el IBEX 35 sube un 0,99% hasta los
16.969,20 puntos con la subida que experimentan valores como
Acciona 3,56%, Solaria 3,16% y Iberdrola 3,11% y las caidas que
reflejan compafiias como Acerinox 2,36%, IAG (Iberia) 1,99% y MERLIN

Properties 1,01%.

De nuevo todo viene dado por el precio del petréleo, con las
energéticas que despuntan al frente del selectivo espafiol y que, de
momento, desde utilities hasta renovables quimicamente puras son las
grandes ganadoras del dia, con avances que, en casi todos los casos
superan los dos puntos porcentuales.

Todo lo contrario ocurre en el caso de IAG (Iberia), la mds castigada
tras la situacién del crudo, ya que los expertos consideran que
seguiran muy penalizadas las aerolineas por el coste del queroseno.

También ha pesado el incremento de costes energéticos hoy sobre los
valores siderlirgicos, ArcelorMittal y Acerinox, castigadas, desde que
comenzara el conflicto, con recortes del 21,5 y del 9,3%
respectivamente.

Respecto de los bancos, BBVA ha anunciado la venta de su filial rumana,
Garanti, a Raiffeisen por 591 millones de euros. El banco estima que
esta venta tendrd un impacto positivo de unos 10 puntos basicos en 1la
ratio CET1 y de 112 millones de euros en la cuenta de resultados del
Grupo BBVA. Se estima que el cierre de la operacidn, pendiente de las
autorizaciones regulatorias necesarias, tendra lugar en el cuarto
trimestre de 2026.

Y Caixabank que segun los medios ha obtenido la licencia MiCA para
operar con activos digitales y serd la sexta entidad que lo logra en
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Espafia y la segunda este mismo afo. Un aval de la CNMV para operar con
criptomonedas, una operativa que podria comenzar en los préximos meses
para custodiar y administrar, junto con compra venta y servicios de
transferencia de este tipo de activos.

En las recomendaciones de los analistas, Deutsche Bank eleva la
recomendacién de Enagas hasta ‘mantener’, desde la anterior de ‘vender’
en un movimiento que trae aparejada también una mejora en el precio
objetivo, que pasa de 12 euros a 16,30 euros por accién. Y no es la
Unica casa que analiza el valor.

Siguiendo con las recomendaciones, los analistas de Goldman Sachs
ajustan a la baja la valoracién de MERLIN Properties, de 17,90 a 17,30
euros, y al alza la de Inmobiliaria Colonial, de 4,93 euros a 5,28
euros por accién.

Ademads desde RBC mantiene la calificacién de sobreponderar

sobre Inditex con precio objetivo de 62 euros por accién. Segun el
analista, Richard Chamberlain, el impulso del minorista asidatico de
moda online con descuento Shein parece haberse estancado en EE. UU. en
2025, mientras que sus importantes ganancias de cuota de mercado en
Europa representan una amenaza principalmente para Primark y, en menor
medida, para H&M y Zalando.

Las filiales de Inditex, Zara y Next, se ven menos afectadas debido a
su posicionamiento premium mds sdélido y a su base de clientes de mayor
edad.

Ya en el resto de Europa, vemos que el EURO STOXX 50 gana un 0,72%
hasta los 5.546 puntos, el CAC 40 avanza un 0,92% hasta los 7.772
puntos, el Dax se revaloriza un 1,14% hasta los 22,564 puntos y el FT
100 suma al cierre del lunes un 1,65% hasta los 10.132 puntos.

Y en Wall Street buen dnimo de los inversores con rebote general para
los indicadores. Avances generalizados para los tres principales
indices, mientras que, en el plano empresarial, las acciones del
fabricante de aluminio Alcoa se disparan un 10,3% tras conocerse que
dos fabricantes de aluminio de en Bahréin y los Emiratos Arabes Unidos
han sido blanco de ataques iranies, lo que genera preocupacién por
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posibles interrupciones en el suministro de este metal. Oriente Medio
representa aproximadamente un 9% de la produccién mundial de aluminio.

En las recomendaciones de los analistas, buenas noticias para
CrowdStrike que ve como Wolfe Research ha elevado el consejo a
‘sobreponderar’, argumentando que la compafiia de ciberseguridad se
beneficiara del aumento de los riesgos cibernéticos derivados de la
inteligencia artificial, en lugar de que su modelo de negocio se vea
afectado por esta tecnologia. Mientras, Morgan Stanley la incluye entre
sus principales recomendaciones. CrowdStrike acumula una caida de mas
del 21% en las previsiones para 2026 ante el temor de que la IA
reemplace la tecnologia de ciberseguridad.

Al cierre de la sesidn espafiola, el DOW JONES sube un 0,75% hasta los
45.506 puntos, el S&P 500 sube un 0,42% hasta los 6.395 puntos y
el Nasdag OMX avanza en esta sesién un 0,16% hasta los 20.979 puntos.

Ya en el resto de mercado, empezamos por el de renta fija, con recortes
importantes para las rentabilidades de los activos. Asi, el bono
espainol a 10 aiios baja un 2,33% hasta el 3,559% mientras que en el caso
el bund aleman, hay recortes del 2,05% hasta el 3,0344%. La prima de
riesgo baja un 2,84% y corrige hasta los 52,61 puntos basicos.

En las materias primas, con el petrdleo que se recupera en precio, con
un futuro del barril Brent presenta niveles muy elevados en los 112,47
pero tres délares por debajo de los niveles maximos alcanzados en esta
sesion. Todo ello tras la declaracién del G7, del grupo de paises mas
ricos del mundo en favor de la estabilidad y de la seguridad del
mercado energético.

Subidas mientras para los Futuros del oro que ganan un 0,77% hasta los
4.559 dblares la onza.

Ya Bitcoin, con subidas del 1,42% hasta los 67.431 ddélares por activo.
Por Gltimo, en la relacidn Euro Délar con debilidad de la moneda Unica
que cede un 0,54% hasta las 1,1448 unidades.
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