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El Ibex 35 a la baja, aunque con su segunda
semana en positivo, y se aleja de los 18.000
puntos
Estrategias de Inversión
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La preocupación renovada de los inversores, a pesar de las buenas
sesiones y positivas esta semana en la bolsa española, han vuelto a
marcar el ánimo en este viernes, con dos mundos bursátiles muy
diferentes a uno y otro lado del Atlántico. 
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Mientras en Europa, un precio del petróleo elevado por encima de los
100 dólares vuelve a marcar lo que puede convertirse en una rémora
futura que ya paga la inflación de consecuencias muy negativas para las
economías del Viejo Continente. Y esa lectura lleva a las ventas en el
selectivo español y en el resto de plazas europeas. 

Nada que ver con un Wall Street con los máximos que vuelven a marcar,
con su sexta semana en positivo, Nasdaq y el S&P 500 a falta del cierre
de la sesión. El informe de empleo muestra mayor creación de puestos de
trabajo en Estados Unidos en abril de lo que se esperaba, aunque baja a
mínimos en mayo la confianza del consumidor. Todo ello con récord de
exportaciones de petróleo. 

De momento, nada nuevo respecto a una posible paz, salvo las
declaraciones en Roma de Marco Rubio, el secretario de Estado
estadounidense que espera ‘hoy mismo’ noticias sobre la propuesta por
parte de Irán, que, sin embargo señala que sigue siendo estudiada, sin
solución de continuidad. 

En este ambiente, el IBEX 35 cierra el viernes con recortes del 0,95%
hasta los 17.889,40 puntos con las caídas de valores como
Aena 2,64%, IAG (Iberia) 2,62% e Inditex 2,58% y las subidas que
experimentan compañías como Amadeus 1,85%, Acciona  Energía 1,58% y
Repsol 1,19%. En la semana, la segunda consecutiva de avances, gana un
0,69%. 

Protagonistas en la bolsa española: resultados, potencial
split y recomendaciones

Hoy los resultados empresariales siguen siendo, no solo los
protagonistas, sino también los que marcan la pauta a la hora de
establecer los valores más castigados y los más beneficiados. 

Entre lo mejor, Amadeus, que ganó 356,9 millones de euros en el primer
trimestre del año, un 0,4% más que en el mismo período del año
anterior, pese a la ralentización del negocio por la guerra en Oriente
Medio. En el primer trimestre de 2026, los ingresos de Amadeus
crecieron un 3,1%, o un 7,9% a tipos de cambio constantes, hasta una
cifra de 1.682,6 millones de euros. El Ebitda se situó en los 661,4
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millones de euros en los primeros tres meses, una cifra un 7,5%
superior a la del año anterior a tipos de cambio constantes.

Beneficiado también Ferrovial, que comunicó que entre enero y marzo
registró un beneficio operativo de 197 millones de euros, un 60% menos
interanual, con ingresos de 2.098 millones de euros (+2%) impulsados
por autopistas en EE.UU. y construcción . Tras un 2025 excepcional con
888 millones de beneficio neto, la compañía destaca en 2026 por el buen
comportamiento de la autopista 407-ETR (+38% de beneficio).

Entre los castigados, el mayor de ellos,  Grifols eleva su resultado un
22% hasta marzo y gana 73 millones de euros.  La compañía catalana de
hemoderivados eleva además sus ingresos un 3,3% hasta los 1.700
millones de euros y su EBITDA ajustado crece un 22,4% hasta los 381
millones de euros. La ratio de apalancamiento se situó en 4,3x, con una
posición de liquidez de 1.600 millones de euros. 

También a la baja IAG, que ganó 301 millones de euros entre enero y
marzo, un 71% más que un año antes, impulsada por la mejora de márgenes
pese al escaso crecimiento de ingresos. De cara al resto del año, prevé
un 2026 aún rentable pero con menor crecimiento del beneficio por el
impacto del combustible, que solo podrá compensar parcialmente con
precios, eficiencia y foco en rutas más rentables.

 Acerinox también a la baja. El resultado después de impuestos y
minoritarios se situó en 5 millones de euros, una caída del 50% frente
a los 10 millones del mismo período de 2025. No obstante, la compañía
logra salir de pérdidas tras haber registrado números rojos de 47
millones en el cuarto trimestre del año pasado.

Mejor suerte para Acciona y su filial renovable. Ha reconfirmado sus
objetivos financieros para 2026 tras el primer trimestre y «no observa,
ni prevé por el momento disrupciones significativas» en su negocio por
el conflicto en Oriente Medio. El grupo prevé que su inversión total se
mantenga en un rango de entre 2.200 y 2.500 millones -900 de ellos
procedentes de la filial de la energía- antes de la rotación de activos
que tienen prevista.

Entre las recomendaciones de los analistas, Goldman Sachs eleva el
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precio objetivo de Banco Santander a 13,80 euros por acción, desde los
anteriores 13.

Y ACS que ante la subida exponencial del valor, con alzas del 63% en lo
que va de año, del 156% interanual y en dos años del 287% para
completar 3 con avances del 400%, se plantea un split, es decir un
desdoblamiento de sus acciones, tal y como ha destacado Juan
Santamaría, el CEO de la compañía. Recordemos que cotiza por encima de
los 137 euros por acción. Es decir ha multiplicado por 5,2 veces su
valor en los últimos 3 años. Además anuncian un dividendo un 20% más
alto. 

Otros mercados : el resto de Europa y Wall Street

En el resto de plazas europeas, caídas generalizadas como en el mercado
bursátil español. El EURO STOXX 50 baja un 1,01% hasta los 5.912
puntos, el CAC 40 recorta un 1,09% hasta los 8.112 puntos, el Dax baja
un 1,29% hasta los 24.350 puntos y el FT 100 cae un 0,40% hasta los
10.235 puntos. 

Ya en Wall Street, buen tono en los indicadores tras el buen dato de
empleo, con un sector tecnológico que lo celebra a lo grande en el
Nasdaq y el S&P 500 con nuevos récord, este último marca el noveno
desde que estalló el conflicto y su sexta semana consecutiva en
positivo. 

En concreto en EE.UU se crearon 115.000 nuevos puestos de trabajo,
frente a los 55.000 previstos en el cuarto mes del año, mientras que la
tasa de paro queda invariada, como se esperaba en el 4,3%. 

Entre los sectores donde más se creó empleo destacan los cuidados de la
salud, el transporte y el comercio minorista.

Respecto a la actualidad corporativa, destaca Akamai Technologies se
dispara un 27% después de que la empresa de ciberseguridad y
computación en la nube haya anunciado que un importante proveedor
estadounidense de modelos de vanguardia se ha comprometido a invertir
1.800 millones de dólares durante siete años en sus Servicios de
Infraestructura en la Nube. 
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Frente a ello, CoreWeave, que no convence al mercado con su informe
trimestral, aunque parecen pesar más las previsiones para el segundo
trimestre. Las acciones caen un 6% después de que la empresa de
infraestructura en la nube haya anunciado que prevé ingresos de entre
2.450 y 2.600 millones de dólares. Cede más de un 12%. 

Al terminar el día en la bolsa española, el DOW JONES sube un 0,06%
hasta los 49.625 puntos, el S&P 500 gana un 0,72% hasta los 7.389
puntos y el Nasdaq que avanza un 1,31% hasta los 26.139 puntos.

Renta fija, materias primas, divisas y Bitcoin

Ya en el resto de mercado, empezamos por el de renta fija, con
tendencia mixta las rentabilidades de los activos. El bono español a 10
años, baja un 0,35% hasta el 3,418% mientras que vemos avances del
0,09% para el bund alemán que cotiza en el 3,0007. La prima de riesgo
se mueve con caídas del 1,45% hasta los 41,56 puntos básicos. 

En las materias primas, los Futuros del petróleo  vuelven a ganar
posiciones, con un Brent, de referencia en Europa que sube, con
vencimiento en julio, un 1,22% hasta los 101,28 dólares  y el West
Texas avanza un 1,43% hasta los 95,42 dólares. 

Por su parte, el Futuros del oro sube un 0,13% hasta los 4.716 dólares
la onza. 

Ya Bitcoin,  se coloca ligeramente por debajo de los 80.000 dólares con
niveles de apertura para la primera criptomoneda del mercado. 

Por último, en la relación Euro Dólar, el billete verde pierde
posiciones con ganancias del 0,44% para la moneda única europea. Avanza
un 0,42% hasta las 1,1771 unidades. 
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