Dow Jones y S&P 500 suben en un dia intenso de

resultados pese al desplome de Microsoft
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E1l indice DOW JONES sube un 0,10% hasta los 49.064,91 puntos liderad
por IBM, que avanza un 7,76% y Honeywell, que sube un 2,72%. Por el
contrario, Microsoft se desploma un 10,4%

El S&P 500 avanza un 0,14%, en 6.987,88 puntos, mientras que el Nasdaq
baja un 0,25% hasta los 23.796,63 puntos.

Wall Street viene de una jornada mixta ayer: el Dow logré finalmente
cerrar en positivo, con una subida de un 0,02%, mientras que el
tecnoldégico Nasdaq sumé un 0,17%. El S&P 500, sin embargo, bajoé un
también ligero 0,01% si bien durante la jornada marcé nuevos maximos
histéricos tocando por primera vez la cota de los 7.000 puntos.

Todo ello después de que la Reserva Federal cumpliese el guion previsto
y mantuviese sin cambios los tipos de interés en un rango entre el 3,50

y el 3,75%. En su comunicado posterior a la reunién, el Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC), encargado de establecer las politicas,
afirmé que los indicadores sugieren que “la actividad econdmica se ha
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expandido a un ritmo s6lido” y que la tasa de desempleo “ha mostrado
algunos signos de estabilizacién”. A pesar de ello, las operaciones con
futuros de fondos federales aln prevén dos recortes de un cuarto de
punto porcentual para finales de 2026, segun la herramienta FedWatch de
CME.

“El comunicado de la Fed fue en gran medida el esperado, y los mercados
tienden a reaccionar ante las sorpresas”, sefala Sameer Samana,
director de renta variable global y activos reales del Wells Fargo
Investment Institute. El experto espera “que los resultados y los datos
econémicos impulsen la siguiente etapa alcista, pero tampoco nos
sorprenderia ver cierta volatilidad relacionada con las elecciones de
mitad de mandato en 2026”.

Avalancha de resultados en Wall Street

Y si de resultados hablamos, los inversores tienen hoy que digerir las
cuentas presentadas ayer al cierre de la jornada regular por tres de
los 7 Magnificos de Wall Street: Microsoft, Meta y Tesla.

Los que han sido mejor acogidos: son los de Meta, que se dispara un 10%
en la mafiana neoyorquina. La compafiia detrds de Whatsapp o Instagram se
anoté un beneficio de 22.768 millones de délares en el cuarto trimestre
de 2025, u 8,88 ddélares por accidn, por encima de los 8,23 dbélares que
habian esperado los analistas. Los ingresos se dispararon un 24%
interanual hasta una cifra de 59.890 millones de ddélares, frente a los
58.590 millones de délares anticipados por el mercado.

Todo lo contrario para Microsoft, que cae un 10,4% en la apertura. En
el segundo trimestre fiscal, que finalizdé el 31 de diciembre, los
ingresos de Microsoft crecieron un 16,7% interanual hasta los 81.270
millones de ddélares. El beneficio neto alcanzdé los 38.460 millones de
délares, o 5,16 ddélares por accioén, frente a los 24.110 millones de
délares, o 3,23 dbélares por accién, del mismo trimestre del afio
anterior. Las ganancias ajustadas, que excluyen el impacto de las
inversiones en OpenAI, fueron de 4,14 délares por accién, frente a los
3,97 dbélares por titulo esperados.

Pese a batir las expectativas, el margen bruto de la compafiia fue el
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mas estrecho en tres afos, situdndose ligeramente por encima del 68%,
mientras que las previsiones apuntan a que el margen operativo
implicito de la compafiia para el tercer trimestre fiscal sea del 45,1%.

Tesla inform6é su primera caida anual de ingresos registrada (-3%),
hasta una cifra de 94.800 millones de ddélares, con ventas en descenso
en tres de los Ultimos cuatro trimestres. En el cuarto trimestre de
2025, los ingresos cayeron también un 3% hasta los 24.900 millones de
délares, aunque superaron los 24.790 millones que habian esperado los
analistas. El beneficio por accién fue de 50 centavos, superando
también los 45 centavos por titulo que habian esperado los analistas.
Las acciones del fabricante de coches eléctricos se mueven al alza en
la apertura.

Mastercard registrd un aumento en sus ganancias del cuarto trimestre el
jueves, gracias a que el gasto sostenido de los consumidores impulséd el
volumen de transacciones. El volumen bruto en ddélares de Mastercard, el
valor de todas las transacciones procesadas en su plataforma, aumenté
un 7%, mientras que los ingresos netos aumentaron un 17,6% hasta los
8.810 millones de ddélares en el trimestre. El beneficio fue de 4.060
millones de ddélares, o 4,52 délares por accioéon. Sus acciones suben mas
de un 2% tras este informe.

También ha presentado sus resultados IBM, que sube un 7,7% tras poner
sobre la mesa unas cuentas del cuarto trimestre por encima de las
expectativas de Wall Street. La compafiia obtuvo ganancias ajustadas de
4,52 dolares por accion sobre ingresos de 19.690 millones de ddlares.
Los analistas habian esperado una ganancia de 4,32 ddélares por accién y
unos ingresos de 19.230 millones de ddélares. “Esto corond un sélido
2025 para IBM, donde superamos las expectativas de ingresos, beneficios
y flujo de caja libre”, escribié el CEO, Arvind Krishna.

Lockheed Martin registré ganancias de 5,80 ddélares por accidén sobre
unos ingresos de 20.320 millones de ddélares en el cuarto trimestre del
afo. Los analistas habian augurado ganancias de 5,70 délares por accidn
e ingresos de 19.850 millones de délares. El prondstico de ganancias
para 2026 del contratista de defensa también supera las expectativas,
ayudando a que las acciones suben un 5,5% en la manana de Wall Street.
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Dentro del mismo sector, L3Harris cae con fuerza tras anunciar unos
ingresos de 5.650 millones de ddélares en el cuarto trimestre, por
debajo de los 5.770 millones esperados por los analistas. Sin embargo,
las ganancias ajustadas de 2,86 dolares por accidén superan la
estimacién de consenso de 2,76 ddélares.

Las acciones de Caterpillar suben mas de un 5% después de que el
gigante industrial haya publicado unos resultados muy superiores a lo
esperado. La compafiia obtuvo una ganancia ajustada de 5,26 ddélares por
accioén en el cuarto trimestre, sobre unos ingresos de 19.130 millones
de dbélares. Los analistas habian esperado una ganancia de 4,68 ddélares
por accién y unos ingresos de 17.860 millones de ddlares.

Descensos del entorno del punto porcentual para Honeywell tras un
informe mixto. La compafiia gané 2,59 ddélares por accidén, excluyendo
ciertos items, frente a unas expectativas del mercado de 2,54 délares
por accion. Sin embargo, los ingresos de 9.760 millones de ddélares
estuvieron por debajo del consenso de los analistas de 9.850 millones
de délares.

Las Vegas Sands registré unas ganancias ajustadas de 85 centavos por
accidn sobre unos ingresos de 3.650 millones de délares, superando la
estimacién de consenso de 76 centavos por accidén de ganancias y 3.340
millones de dblares de ingresos. Sin embargo, el operador de casinos se
desploma un 9% tras decepcionar con unos ingresos en Macao de 2.060
millones de délares.

Hoy al cierre del mercado estad previsto que publique sus resultados
Apple.

En la agenda macroeconémica, los operadores han conocido las habituales
solicitudes semanales de subsidio por desempleo. El nimero de personas
que pidié ayudas estatales se situé la semana pasada en 209.000, por
encima de las 205.000 previstas. La cifra de la semana previa fue
revisada al alza, a 210.000, frente a una estimacién anterior de
200.000. La media mévil de nuevas solicitudes de las cuatro dltimas
semanas, que se considera una indicacién mas fiable de las tendencias
en el mercado laboral ya que reduce los picos de volatilidad, subid a
206.250.
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Por su parte, la balanza comercial arroja un déficit de 56.800 millones
de délares en noviembre, lo que supone un aumento de 27 600 millones
respecto a los 29.200 millones de octubre, cifra revisada. También se
publicaran los inventarios mayoristas y los pedidos de bienes duraderos
con la jornada ya empezada.

En los mercados de materias primas, los precios del petrdéleo suben con
fuerza y prolongan las ganancias por tercer dia consecutivo el jueves,
ante la creciente preocupacién de que EEUU pueda 1llevar a cabo un
ataque militar contra Irdn, uno de los principales productores de
Oriente Préximo, lo que podria interrumpir el suministro de la regidn.
Los futuros del West Texas estadounidense suben un 4,7% hasta los 66,19
délares por barril, mientras que el crudo Brent de referencia en Europa
sube un 4,26% hasta los 70,24 doélares.

Tampoco encuentra freno el precio del Oro, que ha llegado a rondar
incluso los 5.600 délares la onza antes de relajarse, mientras 1los
inversores se apresuran a buscar refugios seguros en un contexto de
inquietud geopolitica y econémica. El metal amarillo en su modalidad al
contado avanza a esta hora un 2,41% hasta los 5.546 délares la onza.

Todo ello en un entorno en el que el délar sigue inestable a pesar del
apoyo verbal de funcionarios estadounidenses y europeos. Hoy se
mantiene sin muchos cambios frente al euro, lo que deja el cruce en
1,1965 délares por cada moneda Unica.
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