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Dow Jones sube tras el dato de inflacidén (PCE)
y cerrara la semana en verde

Estrategias de Inversion
05/12/2025
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E1l indice DOW JONES sube un 0,49% hasta los 48.085,83 puntos,
acercandose de nuevos a sus maximos de noviembre. El valor mds alcista
es Salesforce, que se anota algo mds de un 5,5%, mientras que

Amgen baja un 1,14%

El S&P 500 avanza un 0,48% hasta los 6.890,37 puntos, mientras que el
Nasdaq sube un 0,59% hasta los 23.643,78 puntos.

Wall Street viene de una jornada mixta ayer jueves, en la que el DOW
JONES acabé cerrando con un ligero descenso del 0,07%. El S&P 500 subié
un también escaso 0,11%, mientras que el tecnolégico Nasdag sumé un
0,22%, apoyado por los avances de acciones como NVIDIA y Meta
Platforms. El Nasdag ha logrado subir en ocho de las nueve Ultimas
jornadas, recuperando el tiempo perdido durante buena parte de
noviembre.

Los tres grandes indices van camino de cerrar la semana con ligeras
ganancias. Hasta el cierre del jueves, el S&P 500 ha subido un 0,1%,
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mientras que el Nasdaq y el DOW JONES han subido casi un 0,6% y un
0,3%, respectivamente.

Hoy todas las miradas estdn puestas en el indice de precios de gasto
del consumidor (PCE) de septiembre, que se tenia que haber conocido
hace mas de un mes pero se vio retrasado por el cierre del Gobierno
federal. El dato ha cumplido con los prondsticos: la tasa de
crecimiento interanual del PCE general ha repuntado una décima en el
mes, hasta el 2,8% (2,7% en agosto). La tasa subyacente ha caido
ligeramente, también hasta el 2,8% (2,9% en agosto).

“Si las lecturas estdn en linea o son algo inferiores a las esperadas
por los analistas, las bolsas las acogeran favorablemente, ya que ello
consolidaria la hipdtesis de que la Fed bajarad sus tasas la semana que
viene”, habia avisado Juan J. Fernadndez-Figares, de Link Gestidn.

De momento, los inversores parecen estar dando por hecho que habra un
recorte de tipos en la reunidén que celebrara la Reserva Federal entre
el 9 y el 10 de diciembre. Segun la herramienta Fedwatch de CME Gropup,
los operadores dan una probabilidad de un 87,1% a un recorte de 25
puntos porcentuales, mientras que las probabilidades de que se
mantengan en el rango actual, entre el 3,75% y el 4,0%, son de un
12,9%.

Hoy también se ha conocido el indice de confianza del consumidor de la
Universidad de Michigan, que escala a 53,3 en diciembre, por encima de
la lectura de 52 que habian esperado los analistas. En noviembre habia
sido de 51. Durante la semana, Wall Street ha conocido varias
referencias de empleo que han puesto énfasis en la debilidad del
mercado laboral, pero el informe de noviembre que elabora el
Departamento de Trabajo no se conocera hasta después de la reunidén de
la Fed.

Entre los valores protagonistas del dia, Netflix ha 1llegado a un
acuerdo para comprar Warner Bros. Discovery por 27,75 délares por
accién. ELl precio supone una prima del 13% frente al cierre ayer jueves
(24,54 ddélares) de las acciones de la compafiia detrds de HBO Max. El
valor total del capital social de la operacién es de 72.000 millones de
délares, mientras que el valor empresarial de la operacién es de unos
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82.700 millones.

E1l acuerdo incluye el estudio cinematografico y el servicio de
streaming, HBO Max. Warner Bros. Discovery escindira sus cadenas de
televisién, que incluyen TNT y CNN, como se habia planeado previamente.
Se espera que la adquisicidn se cierre tras esta separacién, prevista
para el tercer trimestre de 2026. Las acciones de Netflix caen mas de
un 4% en la apertura tras este acuerdo, mientras que Warner Bros. sube
un 3,8%. Paramount Skydance, que también pujé por el histdérico estudio,
cae un 5,5%.

Victoria’'s Secret se dispara un 11% en Wall Street. La empresa de
lenceria ha reportado una pérdida trimestral menor a la esperada y un
aumento del 9% en las ventas netas, al tiempo que ha mejorado sus
perspectivas para todo el afio, afirmando que esta “bien posicionada
para una temporada navidena exitosa”.

Ulta Beauty se anota subidas del 10% en la mafana neoyorquina tras
superar las expectativas con su informe del tercer trimestre y elevar
ademds las previsiones para el conjunto del afo. La minorista de
productos de belleza prevé unos ingresos anuales de 12.300 millones de
délares, cifra superior a la previsidén previa de entre 12.000 y 12.100
millones de dblares y a la estimacidén de consenso de 12.130 millones de
délares. E1 crecimiento de las ventas comparables para el afio se
situard entre el 4,4% y el 4,7%, frente a la estimacidn anterior del
2,5% al 3,5%.

Hewlett Packard Enterprise cae casi un 7% tras quedarse por debajo de
las expectativas de ingresos de Wall Street para el cuarto trimestre.
Hewlett Packard Enterprise registré unos ingresos de 9.680 millones de
dbélares para el periodo, inferiores a los 9.940 millones de délares
previstos por los analistas. Las ganancias del trimestre superaron las
expectativas.

Habrd que estar atentos también a la cotizacién de NVIDIA después de
que hoy Moore Threads Technology, el fabricante chino de unidades de
procesamiento grafico (GPU) fundado en 2020 por un exempleado de
Nvidia, se haya disparado un 425% en su debut s en la Bolsa de
Shanghai.
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NVIDIA ha visto también como empresas como Alphabet intentan comerle
terreno en el ambito de los chips de inteligencia artificial.

En los mercados de materias primas, los precios del petrdleo se mueven
a la baja con un ojo puesto en la reunién de la Fed de la préxima
semana, y el otro en las conversaciones de paz sobre Ucrania, que no
parecen avanzar. Los futuros del petrdleo West Texas estadounidense
bajan un 0,18% hasta los 59,56 délares por barril, mientras que el
crudo Brent de referencia internacional baja un ligero 0,08%, en 63,21
délares.

E1l euro sube un 0,07% en su cruce frente al délar, que se queda en
1,1654 délares por cada moneda Unica.
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