Dow Jones extiende el castigo: miedo a la

estanflacion ante la fuerte subida del
petrédleo
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E1l indice DOW JONES baja un 0,92% hasta los 47.062,43 puntos. ELl valor
mas penalizado es American Express, que cae un 2,40%, mientras que
Nike baja un 2,27%. En el lado positivo, destaca la subida del 0,36% de

Amgen.

EL S&P 500 retrocede 0,85% hasta los 6.682,94 puntos, mientras que el
Nasdaq baja un 0,90% hasta los 22.186,74 puntos.

Wall Street viene de una primera semana de marzo muy complicada, debido
a la guerra de Iran. El pasado viernes, el DOW JONES acabdé cerrando con
una caida de un 0,95%, marcando no solo por segunda semana en negativo
sino también su peor semana en cerca de un afo. En concreto, cayo
alrededor de un 3%, su peor caida semanal desde que el anuncio inicial
de aranceles del presidente Donald Trump sacudié los mercados a
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principios de abril de 2025.

E1 S&P 500 cayd un 2% en la semana y un 1,33% el viernes, mientras que
el Nasdaq Composite termind la semana con una baja del 1,2% y la sesidn
del viernes con un descenso del 1,59%.

Y en esta semana que comienza el panorama no parece mucho mejor, debido
a la creciente preocupacién por la guerra de EEUU e Israel contra Iran,
que se ha extendido a todos los paises de la regién y ha provocado el
cierre del trafico a través del Estrecho de Ormuz, por el que pasa un
20% del petrdéleo mundial.

El pesimismo se deja notar sobre todo en los precios del petréleo,
convertidos en el termémetro del mercado en la Ultima semana. Hoy los
futuros del West Texas Intermediate suben un 9,44% hasta los 99,48
doélares por barril después de haber 1legado a superar los 100 ddélares
por primera vez desde 2022, cuando los inversores reaccionaban a las
consecuencias de la invasioén rusa de Ucrania. El crudo Brent de
referencia internacional se dispara un 10,20% hasta los 102,14 ddélares.

El West Texas, que comenzd el ano por, debajo de los 60 ddélares, ha
1legado a superar los 119 délares en un momento dado durante la sesidn
nocturna después de que los principales productores de Oriente Medio
hayan reducido drdsticamente su produccién debido al cierre continuo
del Estrecho de Ormuz. Kuwait anuncidé recortes, pero no especificé 1la
magnitud, mientras que, segin informes, Irak ha visto caer su
produccidén un 70%. Los precios solo han encontrado algo de alivio tras
una informacién de Financial Times que apunta a que los miembros del G7
estarian estudiando recurrir a sus reservas estratégicas. Las fuentes
sefialan al diario britdnico que algunos funcionarios estadounidenses
creen que una liberacién conjunta de entre 300 y 400 millones de
barriles (entre el 25% y el 30% de los 1.200 millones de barriles de la
reserva) seria apropiada.

El presidente de EEUU, Donald Trump, ha querido quitar hierro al shock
energético al sefalar ayer domingo que una subida en los “precios del
petréleo a corto plazo” es un “precio muy bajo a pagar” por destruir la
amenaza nuclear de Iran.
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De momento, la guerra da pocas sefiales de que vaya a acabar a corto
plazo, y menos si cabe tras conocerse que el régimen de los ayatolas ha
elegido a Mojtaba Jamenei para suceder a su padre, Ali Jamenei, como
lider supremo de Iran, lo que indica que los partidarios de la linea
dura siguen controlando el poder en Teheran.

El indice de volatilidad CBOE (VIX), conocido por muchos como el
indicador del miedo en Wall Street, sube a 35,3 el lunes, su nivel mas
alto desde abril de 2021.

“No podemos descartar un mercado bajista si los inversores empiezan a
anticipar un escenario similar a la estanflacién de los afios 70",
advierte Ed Yardeni, presidente y estratega jefe de inversiones de
Yardeni Research. “Si la crisis del petréleo persiste, el doble mandato
de la Fed se veria atrapado entre el creciente riesgo de una mayor
inflacion y el aumento del desempleo”.

Yardeni matiza que se mantiene optimista sobre que la guerra se
resolvera en unas pocas semanas, por lo que su escenario base sigue
siendo un auge econémico impulsado por la tecnologia y un mercado
alcista.

En la agenda macroeconémica, no hay referencias relevantes este lunes,
pero a lo largo de la semana habra importantes datos, entre ellos el
PIB. Pero, sobre todo, el miércoles se conocerd el IPC y el viernes el
indice de precios de gasto al consumo (PCE), la referencia mas seguida
por la Fed para establecer su politica monetaria.

En el plano empresarial, la temporada de resultados trimestrales esta
practicamente finiquitada. Ya han presentado sus cuentas 491 compafiias
del S&P 500, con un incremento medio del beneficio por accién de un
14,1%, frente al 8,8% esperado antes de la publicacién de la primera
compafiia, segln los datos recopilados por los analistas de Bankinter.
El saldo cualitativo es el siguiente: baten expectativas el 73%, 5% en
linea y el restante 22% decepcionan. En el trimestre pasado (3T 2025)
el beneficio por accion aumentd un 14,9%, frente al 8,5% esperado.

La guerra contra Irdn ha puesto en un primer plano al sector de la
defensa. Acciones como Lockheed Martin, Northrop Grumman, RTX y
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L3Harris han conquistado maximos histdéricos en pleno conflicto bélico.
Asi son sus previsiones de su negocio y sus expectativas en Bolsa.

Hoy suben ademds las compafiias petroleras como Chevron, Exxon Mobil o
ConocoPhillips al calor de la fuerte subida del precio del petréleo.

Las acciones de Hims & Hers Health se disparan un 45% en la mahana de
Wall Street. Bloomberg ha asegurado, citando a una persona
familiarizada con el asunto, que la compafiia ha llegado a un acuerdo
con Novo Nordisk para vender el popular medicamento para bajar de peso
de la farmacéutica danesa en su plataforma. El acuerdo pone fin a una
demanda que buscaba impedir que Hims vendiera una versién similar de
Wegovy, de Novo Nordisk.

En las recomendaciones de los analistas, Rothschild & Co Redburn ha
elevado en dos escalones el consejo de la energética GE Vernova, de
‘vender’ a ‘comprar’. El analista Simon Toyne también ha duplicado su
precio objetivo de 560 d6lares a 1.100 délares, lo que implica un
potencial alcista del 39%.

“Desde nuestro cauteloso informe de octubre de 2025, los indicadores de
demanda de IA y turbinas de gas se han acelerado considerablemente. Los
margenes de pedidos de nuevas turbinas de gas y servicios casi duplican
los niveles que anticipamos en octubre de 2025"”, escribe el experto.
Toyne afiade que su nueva previsién de EBITDA para 2028 supera en un 47%
el consenso actual y en un 52% la previsién minima actual.

Live Nation Entertainment sube un 4% después de que Bloomberg haya
adelantado que la compafiia de entretenimiento ha llegado a un acuerdo
con el Departamento de Justicia por su presunto monopolio en la
industria de los conciertos en vivo. No obstante, los términos del
acuerdo todavia no se conocen.
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