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Dow Jones arranca la semana con dudas
pendiente de Trump, Irdn y los resultados de

NVIDIA
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El indice DOW JONES se mantiene practicamente plano en la apertura
(+0,03%) hasta marcar 49.642,58 puntos. Salesforce, con una caida de un
3,63%, es el valor mds penalizado, mientras que NVIDIA destaca en las
subidas con un alza del 1,55%.

EL S&P 500 avanza un 0,06% hasta los 6.913,83 puntos, mientras que el
Nasdaq baja un 0,05% hasta los 22.874,57 puntos.

Wall Street viene de una jornada muy volatil el pasado viernes, que
vino marcada por la decisién del Tribunal Supremo de tumbar los
aranceles del presidente Donald Trump, ya que considerd que no estaba
justificado el uso del Gobierno de la Ley de Poderes Econdmicos de
Emergencia Internacional (IEEPA). El Dow Jones, que llegd a caer mas
de 200 puntos, acabdé subiendo 230 puntos (+0,47%), mientras que el S&P
500 sum6é un 0,69% y el tecnoldgico Nasdaq un 0,90%.

Los inversores esperaban que el fallo del Tribunal Supremo aliviara las
tensiones entre EEUU y sus socios comerciales y diera lugar a posibles
reembolsos a las empresas afectadas por los aranceles, pero no estd tan
claro. Trump anuncié el propio viernes la firma de una orden ejecutiva
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que impondria de forma inmediata un arancel global del 10% a todos los
paises bajo la Seccién 122 de la Ley de Comercio de 1974, pero el
sabado ya advirtié de que la tasa seria del 15%.

“Yo, como presidente de los EEUU de América, voy a aumentar, con efecto
inmediato, el arancel mundial del 10% a los paises, muchos de los
cuales han estado ‘estafando’ a los EEUU durante décadas, sin
represalias (ihasta que yo lleqgué!), hasta el nivel maximo permitido y
legalmente probado del 15%”, escribidé Trump. Los aranceles de la
Seccidn 122 solo pueden estar vigentes durante 150 dias, pero el
presidente advirtié de que se impondrdn gravamenes adicionales en los
proximos meses.

“Parece que Wall Street, y la economia general, van a estar lidiando
con el tema del comercio y los aranceles durante algin tiempo”,
reflexiona Tim Holland, director de inversiones de Orion Wealth
Management.

“Hay muchas dudas sobre cémo va evolucionar a partir de ahora el
escenario comercial, aunque lo que si parece evidente es que el
presidente Trump va a estar mds limitado a la hora de utilizar los
aranceles como arma politica contra otros paises”, afiade Juan J.
Ferndndez-Figares, director de analisis de Link Securities. “De
momento, y tras la reaccién inicial positiva que mostraron las bolsas
el viernes, hoy parece que han vuelto las dudas a los inversores, ya
que todo apunta a que el tema comercial tardard tiempo en resolverse y
en estabilizarse”.

Mientras tanto, Iran sigue siendo un foco de atencidn para los
inversores. La semana pasada, Trump animé a Iran a llegar a un acuerdo
sobre su programa nuclear, advirtiendo que, de lo contrario, podrian
ocurrir “cosas malas”.

Trump tiene previsto pronunciar su discurso sobre el Estado de la Unién
ante el Congreso este martes.

En el plano empresarial, el gran protagonista de la semana se espera
que sea NVIDIA, que este miércoles 25 de febrero presentara al mercado
los resultados del cuarto trimestre de su ejercicio fiscal 2026. El
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consenso actual de los analistas augura que los ingresos se situaran en
los 65.680 millones de délares, solo ligeramente por encima del limite

superior pronosticado por la direccién de la compafiia. El beneficio por
accion se situara en los 1,46 ddélares por accién, el margen bruto en el
74,97%, segun los prondsticos.

Pero la reaccién del mercado probablemente no dependera tanto de las
cifras ‘pasadas’ que presente NVIDIA como de las previsiones para el
primer trimestre del afio fiscal 2027 (finalizado en abril de 2026).
“Este podria ser el verdadero impulsor”, avisa Tony Sycamore, analista
de mercado de IG, “cualquier cifra de ingresos que supere los 75.000 o
76.000 millones de dolares indicaria un crecimiento alto y sostenido”.

Las acciones de Eli Lilly & Co registran avances del 4% en la mafana
neoyorquina. La danesa Novo Nordisk ha decepcionado al mercado con su
nuevo fdrmaco para la pérdida de peso (CagriSema), ya que no logra
mejorar los resultados de la tirzepatida, el ingrediente activo de los
exitosos medicamentos de Lilly, Mounjaro y Zepbound.

También en el sector farmacéutico, The Wall Street Journal publica que
Merck creara una divisién independiente dedicada al cancer ante la
inminente presién sobre las ventas. La compafiia estd dividiendo su
unidad farmacéutica para impulsar el lanzamiento de nuevos productos
antes de que su medicamento contra el cancer Keytruda pierda la
proteccion de la patente.

Subidas en Bolsa de casi un 6% para Domino’s Pizza tras poner sobre la
mesa unos resultados mixtos para el cuarto trimestre. La cadena de
pizzerias gan6 5,35 ddélares por accidén sobre unos ingresos de 1.540
millones de ddélares, cuando los analistas habian esperado 5,39 délares
por accién de ganancias y 1.540 millones de ingresos. Las ventas en
EEUU aumentaron un 3,7%, por encima del 3,1% que habia anticipado el
mercado.

Arcellx se dispara un 78% después de que Gilead Sciences haya anunciado
que ha acordado comprar la empresa biotecnoldgica por 7.800 millones de
délares, ofreciendo 115 ddlares por accién en efectivo al cierre y un
derecho de valor contingente de 5 délares por accién. La prima es de un
87% frente al cierre del pasado viernes.
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Honeywell ha pactado con la britdnica Johnson Matthey la modificacién
del acuerdo del pasado mes de mayo para la adquisicion del negocio de
tecnologias catalizadoras (Catalyst Technologies) por el que se ajusta
la contraprestacién total a 1.325 millones de libras, un 26,4% menos de
los 1.800 millones de libras inicialmente previstos. Asimismo, ambas
empresas han acordado extender la fecha limite para el cumplimiento de
las condiciones de cierre del 21 de febrero al 21 de julio de 2026,
precisando que, en caso de que la Unica condicién pendiente de
aprobacién antimonopolio no se hubiera cumplido antes del plazo, este
podria extenderse hasta el 21 de agosto de 2026, si se cumplen ciertas
condiciones.

En los mercados de materias primas, los precios del petrdéleo vuelven a
subir mientras EEUU e Irdn se preparan para una tercera ronda de
negociaciones nucleares y las nuevas subidas de aranceles del
presidente Donald Trump crean incertidumbre sobre el crecimiento
mundial y la demanda de combustible.

Los futuros del petrdleo West Texas estadounidense avanzan un 0,44%
hasta los 66,78 ddélares por barril, mientras que el petrdleo Brent de
referencia internacional sube un 0,35%, en 71,55 ddlares.

El Oro vuelve a actuar de refugio, con una subida del 1,17% hasta los
5.164,29 dbélares por onza, mientras que la Plata avanza un 2,21% hasta
los 86,56 ddélares.

En las cripdivisas, el Bitcoin ha llegado a caer por debajo de los
65.000 délares, si bien a estas horas suaviza algo su caida hasta
marcar 66.060 ddélares.

E1l euro sube un ligero 0,01% frente al dolar hasta dejar el tipo de
cambio en 1,1796 ddélares por cada moneda Unica.
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