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Ahadir Estrategias de Inversidén en Google

A pesar de los recientes esfuerzos por parte del Tesoro de EE.UU. para
controlar el rendimiento de los bonos, los analistas de Goldman Sachs
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AAEC

Gr han sefialado que la mejor forma de reducirlos es frenar la inflacién
segin Ruth Carson en Yahoo Finance.

Long-End US Yields Bounce Back

Buyback announcement fueled drop, but it soon reversed
EUS 30-year bond yield
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A AEC

“Es probable que los efectos de los planes del Tesoro para aumentar la
recompra de deuda sean relativamente efimeros sin un cambio que aborde
los factores macroecondémicos subyacentes de Estados Unidos”, escribid

el estratega Friedrich Schaper en una nota.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo se dispararon
esta semana, ya que los inversores exigieron una mayor compensacién por
prestar a un gobierno con una creciente carga de deuda. La preocupacién
por la inflacidén y la competencia derivada de una ola de endeudamiento
corporativo también contribuyeron a que el rendimiento a 30 aiios
alcanzara niveles no vistos desde 2007, antes de que el viernes se
mantuviera practicamente sin cambios en el 5.25%.

El secretario del Tesoro, Scott Bessent, declardé el jueves que estad
preparado para ampliar los esfuerzos de recompra de deuda mds costosa y
que la administracion presentara una nueva iniciativa fiscal para
abordar los costos de endeudamiento mas altos de los uUltimos afos. Esto
se produjo un dia después de que el Departamento del Tesoro anunciara
que aumentaria «al menos al doble» el volumen de recompras de valores a
largo plazo.

Schaper sefialé que el mercado sigue otorgando «comparativamente mas
importancia a los riesgos alcistas» en los rendimientos
estadounidenses, a pesar de algunas noticias fundamentales alentadoras.
Los datos de ventas minoristas fueron mas débiles de lo esperado, las
cifras de empleo decepcionaron y la inflacidén subyacente en Estados
Unidos se mantuvo baja en julio.

«Creemos que esto deja la acumulacién sostenida de datos de inflacién
favorables, que aumentan la confianza en una politica monetaria sin
cambios por parte de la Reserva Federal y reequilibran el riesgo, como
la via mds clara para una disminucién de los rendimientos por ahora»,
escribidé Schaper.
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